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（1）易纲：贸易摩擦给经济带来的下行风险巨大，货币政策还有相当空间。中国央行行长易纲日前在 2018 年 G30 国际银行业研讨会上发言指出，当前中国

经济增长稳定，目前货币政策保持稳健中性，既未放松，也未收紧，与此同时，贸易摩擦给经济带来的下行风险巨大。易纲称，我们必须承认贸易摩擦的巨大负面效

应，但在应对此风险时，央行在货币政策工具方面还有相当的空间，包括利率、准备金率以及货币条件等等。易纲指出，中国的利率水平是合适的，上述工具足以应对

不确定性。 

（2）增值税改革工作已启动，年内可能随时出台政策。据中国经营报，对于增值税改革的工作，目前相关部门已启动，包括税率合并以及下调等事宜都在进行

测算。“此前税务机关曾找第三方机构测算税率下调后的影响，因此年内有可能随时出台政策。”一位税务系统人士判断。 

（3）日本央行行长：将利用利率调整来发出退出宽松政策的信号。10 月 13 日周六，在印度尼西亚巴厘岛举行的 IMF-世界银行年会上，日本央行行长黑田东

彦称，日本将继续实施强力宽松政策，以实现价格目标，同时将严密监控政策对金融中介机构和市场功能的影响，将利用利率调整来发出退出宽松政策的信号。 

（4）美国财长 Mnuchin：特朗普政府寻求将汇率条款纳入美日贸易谈判中。美国财长 Mnuchin 在印度尼西亚召开的国际货币基金组织会谈中表示，特朗普

政府寻求将汇率条款纳入美日贸易谈判中，以防止货币竞争性贬值。此外，Mnuchin 还在会议中表示将尊重美联储的独立性，而考虑到金融环境过于宽松，他并不担

心美国国债市场的健康程度和流动性，并希望将美加墨协议（USMCA）的货币条款纳入未来的美国贸易协定。 

（5）美国 10月密歇根消费者信心初读不佳，经济政策信心创 15 年新高。作为一项美国消费者信心的先行指数，10 月密歇根大学消费者信心指数初值 99，

不及预期和前值，但仍是今年 4 月以来第二高位。消费者现况和预期指数均下修，一年通胀预期上行，五年通胀预期创年内最低。本次调查也注意到，美国人对政府

经济政策的信心涨至过去十五年来新高。。 

 

 

（1）上周五央行暂停公开市场逆回购操作，无逆回购到期，资金零投放零回笼。今日无逆回购到期。上周五资金面总体延续宽松态势，早盘大行减点融出隔

夜，7 天、14 天期限总体供大于求，更长期限成交较少，午后隔夜加权融出，且融出有所减少，临近尾盘部分银行有较大量补头寸需求，导致资金面略有收紧，但总

体宽松趋势不改。总体来看，各期限价格较上个交易日涨跌互现，市场总成交规模较上个交易日小幅增加。 

（2）上周五债市交投活跃，收益率较上个交易日震荡。10 年期国债期货主力合约 T1812 收报 95.120，较上个交易日下跌 0.04%；5 年期国债期货主力合约

TF1812 收报 98.050，较上个交易日下跌 0.01%。剩余期限 9.73 年的国开债活跃券 180210 收益率报 4.1575%/4.1525%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，上周五在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.9270 元，较上个交易日夜盘收盘跌 382 点；全天成交量 408.84 亿

美元，较上个交易日增加 20.41 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 18 青岛银行 CD121 等同业存单 134 只，计划发行规模 1224.80 亿；18 章贡债等企业债 1 只，计划发行国模 14 亿；18 北大荒 MTN002 

等中期票据 9 只，计划发行规模 96 亿；18 首钢 SCP010 等短期融资券 19 只，计划发行规模 223.40 亿；18 中远海运 ABN001 优 A1 等资产支持证券 10 只，计划

发行规模 31.38 亿；共计 173 只债券发行，计划发行规模 1589.58 亿。 
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