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一、上周重要财经新闻回顾 

1.中国经济：明年有条件争取 GDP

增长 7%，增速目标宜调低。国务院发展

研究中心宏观经济研究部部长余斌周五

表示，中国经济正在向新常态过渡的进

程中，在尚未探明新的均衡增长点之前，

经济运行将持续承压；预计明年有条件

争取国内生产总值（GDP）增长 7%，并建

议明年调低经济增速目标。 

2.汇丰 PMI：汇丰 10 月制造业 PMI

初值微升，但经济下行压力仍存。就业

和库存指数有所改善，推动汇丰中国 10

月制造业 PMI 初值小幅升至三个月高点。

但内外需显露放缓迹象，且投入和产出

价格进一步回落，均表明经济下行压力

犹存，要求政策面宽松以稳增长。 

3.四中全会：周四闭幕的中国中共

十八届四中全会提出，优化司法职权配

置，推动实行审判权和执行权相分离的

体制改革试点，最高人民法院设立巡回

法庭，探索设立跨行政区划的人民法院

和人民检察院，探索建立检察机关提起

公益诉讼制度。 

4.地方债新政：存量地方政府债务

处置办法将出台，仅省级可举债拽紧资

金链。财政部近期下发征求意见稿，明

确地方政府性存量债务清理处置办法，

这将对融资需求软约束已久的地方政府

融资平台形成财务硬约束，并降低政府

债务杠杆风险。 

5.房地产：9 月全国房价 21 个月来

首现同比下跌，但环比跌幅收窄。中国

主要城市 9 月房价 21 个月来首次出现同

比下跌，且一线城市中上海和广州房价

同比亦步入下滑；不过在地方政府纷纷

出手救市情况下，虽然环比仍连续第五

个月下跌，但跌幅收窄。 

6.国企利润：1-9 月国有企业利润增

5.9%，煤炭、化工类利润下降。财政部

周四公布，今年 1-9 月国有企业利润同
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比增长 5.9%，明显低于 1-8 月的 8%增幅。

从行业看，煤炭、化工行业利润降幅仍

较明显。 

7.财政收入：9 月财政收入增速延续

偏低态势，料四季度收支矛盾仍突出。

受出口退税增加且国内增值税增幅偏低

影响，中国 9 月财政收入同 比增幅延续

上月以来增幅偏低态势。由于经济下行

压力仍然存在，中央财政收入增长仍较

困 难，预计今年四季度财政收支矛盾仍

突出。 

二、上周市场走势回顾 

1.公开市场：央行公开市场当周操

作归于平静，正回购量价持稳。面对三

季度经济增速下滑至五年半新低，央行

已再度通过 SLF（常备借贷便利）开闸放

水，且近期多项稳增长措施陆续开始推

出，公开市场操作因此暂时重回淡静，

连续第二周资金回笼量与到期量持平。

业内人士并指出，短期宽松的货币环境

仍会维持，未来力度是否会再放大，正

回购利率是否会再降，仍需观察银行间

利率下行传导到企业融资成本端的效果。

就目前资金面状况来看，公开市场 14 天

正回购利率仍有再降的空间，但在经济

下行周期，且国内利率未能完全市场化

背景下，降息可能是更为直接有效的政

策手段。  

2.资金：由于受到季度缴税及新股

集中申购双重冲击，银行间资金市场由

宽松转向吃紧，主要表现在短端资金需

求陡增，融入难度再升。不过，主要回

购利率在央行和大行共同干预下，未出

现明显异动，仍在低位徘徊。其中需求

聚集的隔夜品种加权价在 2.50%附近，七

天在 3.0%上下；值得一提的是，14 天回

购利率波动显著，上周涨幅近 40 个 bp。

交易员表示，由于 14 天回购在开盘指导

价干预品种之外，市场化程度较高，加

之跨月因素，成交价上涨动力较大。该

交易员也指出，本周开始七天期限品种

跨月，加权利率往上动力再增，预计七

天 回 购 利 率 将 上 行 ， 但 幅 度 有

限。     

3 债市：银行间债市当周现券再下探

后有所震荡，继下调正回购利率后，央

行近一个月内又再度祭出 SLF 宽松政策，

利好接踵而至为债市不断注入兴奋点，

前两个交易日收益率一度再跌逾 10 个基

点（bp），不过近日来累计降幅巨大也累

积了相当多的获利盘，随着了结压力加

大收益率下行遇阻；但因经济基本面及

政策面等对债市仍有利多支撑，现券也

难现明显调整，料短期维持震荡偏强走

势，等待消息面的进一步变化。  

4.票据：票据市场当周转贴利率跌

幅加剧。交易员表示，受股份制银行获

SLF(常备借贷便利)消息提振，周内即便
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存在新股集中申购、缴税等扰动因素，

但难撼市场流动性乐观预期，进一步提

振机构收票热情。度过缴税及月末时点，

只要资金面继续保持宽松，不排除转帖

利率继续走跌，但低位的资金成本或将

限制其下行空间。 

5.汇市：人民币对美元 当周累计升

值 0.11%。周内举行四中全会，整体市场

稳中偏强。盘面上看前期频繁出现的石

油购汇盘减少，但进入下旬后其他客盘

购汇有增；结汇方面中资大行不时发力

对人民币形成支撑。全周中间价累计回

落 60 个点子，但成交价格走升 68 个点

子，点差再度拉阔。短期因大行结汇性

质不明，方向难言明朗。  

6.股市：股市沪综指 当周延续此前

的调整趋势，累计下跌 1.66%，为四个月

来最大周跌幅。上周因外盘下跌引发 A

股市场获利回吐，随着这种回调趋势逐

步确立，融资盘亦参与抛售，使得股指

表现相当疲弱，中期指标 20 日和 30 日

均线都被击破。周五沪综指收报 2302.28

点。  

以上供参考，谢谢！ 
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