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银行间市场资金供给今日明显改善，

此前紧张的短期品种供需平衡，融入难

度开始下降。主要回购利率涨幅多收窄，

其中此前领涨的七天品种，今日仅微涨 6

个 bp 左右，较此前动辄接近 20 个点的

涨幅已明显收窄。另外，值得注意的是

14 天品种今日转为上涨，但涨幅很有限。

交易员表示，其实昨天尾盘资金供给已

经开始改善，出短钱的明显增多，并且

这一势头今天获得延续，资金供需基本

恢复平衡格局。 

对于资金面的突然改善，市场人士

是这样解释的。由于在上日尾盘，市场

即有定向降准和央行进行了 SLO 操作的

传言，但无法确认。加之今日逆回购放

量，对改善流动性起到较大作用，应该

是资金供需改善的直接原因。央行公开

市场今日共进行 900 亿元逆回购操作，

其中七天期 350 亿元，28 天期 550 亿元，

中标利率分别为 3.85%和 4.80%。央行公

开市场操作较上周同期放量，向市场释

放维稳流动性信号，而同时辅助进行定

向操作，更是释放出维持流动性平衡偏

宽松的信号。央行曾在去年 12 月共进行

了 8550 亿元 SLO 操作，较 11 月的 1660

亿元环比大增，因此不排除本月继续进

行大规模 SLO操作。 

虽然在外部干预下，银行间资金面

暂时得到改善，但机构对后续资金面的

预期仍不乐观。交易员表示，在春节前

提现需求及密集新股 IPO 申购叠加影响

下，资金压力不小，估计不会特别宽松，

而目前能够预测到的走款规模只有 IPO，

其他因素还尚难预测。上周五晚间，证

监会公布了新一批 IPO 批文，有 24 家公

司被放行。其中上交所 11 家、深交所中

小板 5 家、创业板 8 家，共募集资金近

100 亿元。交易员预计，下周可能发行新

股 24 只，按照 0.5%中签率初略测算，本

轮申购日合计冻结资金接近 2 万亿元，
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可能会加剧银行间资金面的波动。 

另外，值得一提的是，银行间债市

今日继续回暖，市场交投活跃，不过现

券收益率整体变化不大。在利率债中，

除长端收益率出现小幅上行外，其他品

种波动不大。二级市场上，剩余期限近

10 年的国开行 140222 券最新报价收益率

对 应 在 3.85%/3.83% ， 上 日 尾 盘 为

3.8450%/3.82%。交易员表示，资金面整

体改善有限，加上机构对后续资金面预

期仍偏谨慎，现券收益率变动不大，长

端由于昨日超跌，今日略见反弹。而对

债市后市走势，该交易员指出，现在需

要先看看资金情况，如果央行持续放水，

不管是通过定向还是公开市场方式，债

券持有的风险都不会太大，而且经济基

本面也依旧疲弱，所以债市应该还是机

会比较大。 
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