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周四，银行间债市现券收益率和利

率互换均小幅上行，其中现券收益率升

幅略逊，在 2-3 个基点左右。二级市场

上，剩余期限约 10 年的国开行 150210

券最新报价对应在 4.13%/4.12，周三尾

盘为 4.11/4.10%。与此同时，国债期货

在盘初快速下探后又反弹，其中国债期

货五年期主力合约 TF1509 尾盘收报

95.72 元，较周三结算价微跌 0.054%；

10 年期 T1509 收报 94.61 元，较周三结

算价跌 0.065%。 

交易员表示，股市剧烈波动下已引

发当局频频出手救市，证监会宣布券商

公司债扩容、两融资产证券化等新政，

可能加压供给、分流债市资金，市场整

体情绪不振。为进一步拓宽证券公司融

资渠道，昨日晚间，证监会通过官方微

博回应媒体对于下一步扩大证券公司融

资渠道措施的问题称，即日起证券公司

发行短期公司债试点将扩大至全行业，

同时允许券商开展融资融券收益权资产

证券化业务。 

值得注意的是，新一轮 IPO 启动在

即，回购利率已企稳反弹，现券收益率

下行空间暂遭封堵，使市场更趋谨慎；

新股申购将影响短期资金流动性，七天

回购利率已略有上行，不过申购将持续

数日，故对债市的影响还未完全显现。7

月 3 日至 8 日，下半年的首批 28 只新股

将陆续进入申购。分析人士预计，这批

新股预计冻结资金超 4 万亿，全顶格申

购要 400 多万元。由于本批新股中没有

类似国泰君安的“巨无霸”，以小盘股为

主，所以预计中签率继续下滑。因为七

天期限资金基本能够跨越 IPO 申购周期，

因此机构惜售抬价，加上部分机构质押

信用债融资，推动利率上行。主要期限

资金利率止跌转升，机构放杠杆价值暂

下降，因此阻击现券收益率下行势头。 

同时，公开市场逆回购维持小量操

文/ Frank Sun 

短期扰动因素将至，利率市场全面上行 
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作且利率持平上次，对现券影响则不太

明显。据公开信息显示，央行公开市场

周四进行了 350 亿元人民币七天期逆回

购操作，正好对冲当日逆回购到期，公

开市场实现单日零净投放与零净回笼；

并且中标利率也与上次相同，持平在

2.50%的位置。 

银行间市场资金面整体延续宽松，

不过受开盘价止跌回升影响，七天期回

购利率继续反弹，最新报价在 2.8984%，

已远远高于早间央行公开市场七天期逆

回购中标利率 2.50%。交易员表示，公开

市场逆回购未进一步调降利率，显示目

前市场资金价格可能已属央行合意水平。

受 IPO 扰动，回购利率可能略有震荡，

但冲击应弱于上次，月初资金面压力因

素有限，流动性预期仍然乐观。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 

 

           文中 文中信息均来源于公开资料，上海国际货币经纪有限责任公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，内容和意见仅供参考。本文仅反映作者个人观点，并不代表公司的看法。 

免责声明          

mailto:shmarketing@cfets-icap.com.cn
http://www.cfets-icap.com.cn/

