
 

1 

    www.cfets-icap.com.cn                             中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 1205-07 室                        Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2015.07.23 

 

 

CFETS-ICAP   2015/07/23

  

银行间资金市场供需期限错配继续

加重，隔夜品种仍旧聚集大量需求，盘

面呈现紧俏格局；而其他品种需求相对

较弱，整体供给大于需求。在主要回购

加权利率中，隔夜品种持稳，七天品种

小涨，但幅度仍有限。交易员表示，央

行加大公开市场操作力度后，市场供求

基本恢复平衡，目前来看，月末前扰动

因素不多，短期内预期稳定中偏向乐观。 

目前，逆回购已常态化，针对本周

投放规模放大，市场人士这样解释。在

上周净回笼之后，资金面有偏紧的迹象，

央行本周加大逆回购规模，主要体现了

扭转市场预期及稳定信心的意图。央行

周四继续在公开市场开展 7 天期逆回购

操作，释放流动性 350 亿元，中标利率

维持在 2.5%低位。据此测算，今日公开

市场净投放规模与周二持平，都为 150

亿元。也就是说，央行公开市场本周净

投放 300 亿元，而上周净回笼 450 亿元。

根据统计，自 6 月 25 日央行重启逆回购

以来，共开展了九次逆回购操作，操作

总量为 2800亿元。 

值得一提的是，从 6 月 30 日开始，

央行进行了八次中标利率均为 2.5%的 7

天期逆回购操作，较 6 月 25 日 2.7%逆回

购利率降低了 20 个基点。分析人士指出，

逆回购中标利率较低，表明央行引导资

金利率运行中枢下行的意图明显，即将

利率维持在当前水平之下。跨季后 7 天

逆回购持续，央行维稳流动性的态度十

分明确，逆回购利率维持在 2.5%，与目

前市场价格接近，后续在 2.5%附近波动

是大概率事件。 

此外，银行间债市周四盘中现券收

益率下滑，信用债继续走好，缩窄与利

率债利差，激发利率债买入氛围，交投

较此前更为活跃。交易员表示，各期限

利率债收益率普降，幅度在 3-4 个基点

左右，信用债率先启动，进而使利差显
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资金面整体无忧，唯短端暂时供需紧俏 
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著收窄，压制利率债收益率下行。二级

市场上，剩余期限近 10 年的国开行

150210 券最新成交在 3.99%，周三尾盘

为 4.02%。该交易员亦指出，信用债收益

率下行致其与利率债利差接近历史低点，

而且资金面持续宽松同市场形成共振，

若做多情绪持续，不排除短期内会迎来

一波小幅上涨，预计具有标志性意义的

10 年国开债收益率暂可向下看到 3.90%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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