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银行间资金面仍维持松平衡态势，

主要回购利率稳步下跌，其中七天和 14

天品种跌幅依旧偏大，而隔夜继续微跌，

跌幅不足 1 个基点。不过今日资金供给

意愿比前两日有所回落，尤其大行拆出

资金减少，令隔夜资金拆入难度略增加。

交易员表示，有点感觉就是这波比较早

的就出完了，隔夜的供给意愿比前两天

有些回落，不过资金面整体还是可以的，

不能算紧张。 

今日流动性扰动因素主要有两，月

初存款准备金清算与中秋小长假现金需

求增加。银行等存款类机构一般于每月 5

日、15 日和 25 日，根据规定时点和范围

的存款计算应缴存的准备金，与已上缴

部分进行比较后清算。由于月末银行为

满足存贷比考核，积极揽存至月底存款

增长，在月初进行准备金清算多需补缴；

另外，在节日假期前，银行机构都面临

提现高峰，因此需准备足够现金来备付。

市场人士认为，虽然准备金补缴与中秋

现金需求均造成一定规模资金抽离，但

由于流出规模有限，暂对银行系统资金

影响不大。 

值得一提的是，欧洲央行昨晚推出

新刺激措施，对国际市场已造成较大影

响。因此市场人员开始担忧，是否会对

国内市场带来过大的直接性扰动。对此

分析人士认为，欧洲降息早在业内预期

范围之内，且降息幅度不大，预计对国

内市场影响有限，至少暂时还未见到降

息带来的任何明显波动。针对欧洲央行

的举措对国内流动性的影响问题，分析

师指出，一方面，从近两年的操作结果

看，欧央行政策宽松对其经济助益有限，

对国际资本流动影响不会太大，更主要

的应该是美联储动向及地域冲突的影响；

另一方面，短期暂不认为欧央行的政策

放松会对国内资金面产生直接影响，更

多应关注中国央行面对外部环境的变化
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外生因素难扰市场波动 
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是否将调整自身货币政策立场。 

欧洲央行意外降息，国内债市对此

反应亦不太敏感。银行间债市现券成交

清淡，唯国开行 10 年金融债有部分买盘

支撑，收益率略降。二级市场上，剩余

期限约 9.38 年的国开行固息债 140205

券最新成交收益率为 4.95%，上日尾盘为

4.96%。交易员表示，10 年国开债买盘来

自于一些丙类户及外资交易盘，另外资

金宽松，七天回购利率续降，带动 IRS

下跌了 2-3bp，下周市场表现主要看经济

数据，若好于预期，现券收益率曲线应

会进一步陡峭化。 

祝中秋节快乐！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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