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银行间资金市场今日全面转好，各

期限供给较上日明显充裕，融入资金难

度骤降。供给方面，除某政策性银行供

给力度较前期进一步恢复外，其他机构

流动性也出现一定改善，尤其部分小机

构出资较为积极。主要回购利率今日多

下降，但幅度仍有限。其中以七天回购

领跌，但跌幅仅有 6 个 bp，而唯独 14 天

品种转为上涨，涨幅近 7 个 bp。交易员

表示，今天一开始借隔夜还有点难度，

不过后来好很多了，其他期限也比昨天

宽松，机构融出挺多的，小机构出的更

多。 

交易员指出，本轮资金紧势得以缓

解，除了公开市场逆回购投放助益外，

主要还得益于央行定向放水驰援。上日

午后有央行通过 SLF 等定向放水的消息

传出，虽然消息无法证实，但当时市场

资金紧势确实有所缓解。今日资金面延

续昨日午后的向好态势，供给继续改善，

市场基本又回到春节前的松平衡状态。 

不过，对于接下来资金面走势，市

场仍难言乐观。一方面，本周四还有逾

千亿的逆回购到期，加上 600 亿元的国

库现金定期存款到期，合计 1700 亿元资

金回笼。若周四央行继续维持小量逆回

购操作，届时资金净回笼压力不容小视。

央行公开市场一级交易商今日仍可上报

逆回购需求，但仅有七天单一品种，因

此预计明日央行即使展开逆回购操作，

操作量亦不会放大太多。另外，下周大

批 IPO 即将登场，令资金需求将持续旺

盛。截止目前，已有 23 家公司披露了发

行申购的相关情况，即为今年第三批新

股 IPO，这些公司的网上网下申购日均集

中在下周二至下周四。据粗略测算，上

述 23 家企业总募集资金额为 215 亿元，

预计冻结的网上网下资金则将可能超过

三万亿元，届时可能会给资金面带来巨

大冲击。 

文/ Frank Sun 

资金紧势虽缓解，但下周将迎来大批 IPO来袭 
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此外，银行间债市今日交投继续回

暖，现券收益率小跌后反弹，尾盘基本

回至上日水平。二级市场上，剩余期限

近 9.5 年的国开行 140222 券最新报价收

益 率 在 3.92%/3.90% ， 上 日 尾 盘 为

3.91%/3.78%。交易员表示，早上买盘有

一些，收益率下来一点，后来国债招得

一般，又回来了。值得一提的是，财政

部稍早招标续发行的 10 年期固息国债，

中标收益率基本接近预期，但边际中标

定位偏高。事后市场人士指出，该期债

为标准期限品种虽不乏机构稳定需求，

但在近期现券二级市场走势偏弱背景下，

投标倍数显示今日新债结果一般，惟交

易户博边际心态不减。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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