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央行公开市场今日进行 1000 亿元 7

天期逆回购操作，中标利率 2.25%，今日

市场有 600 亿逆回购到期，资金净投放

400 亿，本月累计净回笼 10850 亿（含国

库金）。今日隔夜期限 shibor 报 2.0170%，

较上一个交易日上涨 1.3 个基点；7天

shibor 报 2.3250%，涨 1.3 个基点；1个

月 shibor 报 2.8070%，上涨 4.05 个基点，

3个月 shibor 报 2.8248%，涨 1.33 个基

点，而上交所隔夜回购利率一度达到

12.635%，涨约 206%，创近两个月新高。

整体而言，今日银行间市场资金面继续

维持紧态，午后资金面稍有宽松，但仍

处于紧张态势，主要回购利率小幅走高。

今天是一季度最后一天，季末常规因素、

央行宏观审慎评估体系 MPA 对商业银行

考核，以及央行近期连续多日净回笼操

作，多种因素共同导致近期市场资金面

出现紧张局面。随着进入 4月份，常规

季度因素以及 MPA 考核结束，流动性紧

张程度料会趋于缓解，资金面回到稳中

偏松的格局。 

今日发行的 20 年期的 16 国开行 05

（增 8）、10 年期的 16 国开 10 中标利率

分别为 3.9047%、3.18%，全场倍数分别

为 5.34、5.69 倍，边际倍数分别为 2.08、

1.08 倍。今日发行的进出口行 3年、5

年、10 年期固息增发债加权利率分别为

2.7204%、3.0066%、3.3669%，全场倍数

分别为 2.71、2.90、3.30 倍，边际倍数

分别为 2.63、1.12、1.88 倍。其中备受

关注新发的 16 国开 10 招标利率低于二

级市场，机构配置意愿较高，而进出口

行债除长端 10 年稍高于二级估值外，3

年期和 5年期品种招标情况尚可。今日

国债期货走势有所分化，10 年期国债期

货主力合约 T1606 收盘收 99.800 元，涨

0.01%；5 年期国债期货主力合约 TF1606

收盘报 101.010 元，跌 0.06%。现券市场

维持震荡行情，收益率小幅上升后，受
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资金面缓解和一级招标结果的影响有所

下降，较昨日收益率略有下浮。截止到

目前，剩余期限 9.45 年的国开债活跃券

150218 收益率报 3.275%，较昨日持平；

剩余期限 9.92 年的农发债活跃券 160408

收益率报 3.355%，下行 0.5 个 bp；剩余

期限 9.55 年的国债活跃券 150023 收益

率报 2.865%，较昨日持平。季末资金面

持续紧张，隔夜回购难度加大，机构对

长期限资金需求增加，同时债市又面临

降杠杆风险、通货膨胀风险，短期债市

走势偏弱的压力不可忽视。 

今日人民币兑美元中间价报 6.4612，

继前日上调 172 点、昨日上调 219 点后，

今日继续上调 229 个基点，3 月份中间价

累计上调 840 个基点。今日人民币兑美

元快速上涨至中间价附近后继续小幅走

低，截止今日 16:30，人民币兑美元收盘

报收 6.4676 元，大涨约 100 点；今日香

港离岸市场因大量公司财务年结，调回

人民币进行资金回笼，香港银行系统短

期人民币数量大增，致使离岸人民币隔

夜拆借率大跌 4.77 个基点至-3.725%，

为记录以来首次出现负值，而离岸人民

币兑美元继续走强，截止目前报 6.4694

元，日内涨 70 个基点，目前两岸汇差约

50 点。外管局今日下午公布最新数据显

示，2015 年四季度，我国经常账户顺差

919 亿美元，其中，货物贸易顺差 1579

亿美元，服务贸易逆差 399 亿美元，资

本和金融账户逆差 506 亿美元，相较于

第三季度经常账户顺差 603 亿，经常账

户顺差扩大，人民币贬值压力进一步下

降，在维持一篮子货币整体稳定前提下，

人民币兑美元料维持大区间波动。 
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