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周二，银行间债市延续暖意，现券

收益率继续下行，不过因收益率绝对值

已接近几年来低位，且无新利好助推，

下行幅度较为有限。二级市场上，剩余

期限近 10 年的国开行活跃券 150210 最

新报价在 3.7675%/3.7625%，周一尾盘为

3.79%/3.78%。 

新债方面，国开行上午招标的五期

新债，需求全面向好，中标收益率均低

于预期。国开行上午招标的一至 10 年五

期债，中标收益率均低于预期，幅度在

3-11 基点之间，投标倍数最低超过 3 倍，

最高在 6 倍左右。交易员表示，新债招

标结果较好，显示主流机构配置需求仍

较高，因为经济下行压力仍大，货币政

策宽松预期都对市场带来明显支撑。 

不过截至目前，新债招标结果暂时

还未对现券产生明显的拉动作用。对此，

交易员指出，债券收益率持续下跌，目

前处在相对较低水平，投资者做多情绪

暂显谨慎，静候降准等消息进一步刺激。 

由于 8 月外汇占款大降，加上经济

形势依然不容乐观，市场降准呼声不断

高企。数据显示，8 月末金融机构外汇占

款 环 比 下 降 7238.36 亿 元 ， 至

2818744.44 亿元，再创历史最大单月降

幅。外汇占款已经由过去增加流动性的

因素转变为减少流动性的因素，正在改

变国内流动性补充渠道和模式。8 月外汇

占款减少七千多亿元，而央行在 9 月初

降准释放资金还不足以完全对冲，并且

预计外汇占款仍将继续减少，因此未来

降准的可能性仍然较大。市场人士表示，

8 月外汇占款创纪录下降，并在人民币贬

值预期未完全释放的情况下，预期年内

外汇占款压力仍较大，货币缺口仍有待

降准对冲。 

与此同时，银行间市场主要回购利

率微涨。日内公开市场逆回购操作规模

较上周大减，加上国库现金定存到期，
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债市继续走牛，资金供需平衡 
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都对短期流动性形成一定干扰。公开市

场操作公告显示，央行今日在公开市场

开展了 500 亿元七天期逆回购操作，中

标利率持平在 2.35%。到期回收资金方面，

今日除了有 1500 亿元七天逆回购到期之

外，还有 500 亿元国库现金定存到期。

据此计算，单日净回笼资金达 1500 亿元，

本周净回笼 700 亿元。不过，银行系统

流动性在恢复稳中偏松后已有一定承受

力，资金供需仍属平衡；此外，存款准

备金率考核新规今日正式实施，虽然暂

时对市场影响有限，不过如果资金收紧，

“信用卡”透资的效果将会显现，发挥

平缓资金面波动的作用。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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