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周一，银行间债市交投略显静淡，

长端利率债更受青睐，收益率小幅下行

2-3bp。二级市场上，剩余期限近 10 年

的国开行活跃券 150210 最新报价在

3.79%/3.78% ， 上 周 五 尾 盘 为

3.8150%/3.8125%。对此，交易员表示，

经济形势不佳对债市形成支撑，不过也

因央行通过降准等缓解资金外流压力，

资金利率到底会落在何种水平，以及美

联储加息等不确定因素存在，后市虽看

多但心态谨慎。 

首先，8 月工业增速持续低位徘徊，

投资增速创下近 15 年新低，再加上股市

震荡冲击金融业增加值，都预示 3 季度

经济增速破 7%概率增大，稳增长仍需全

面发力。具体数据显示，8 月规模以上工

业增加值同比实际增长 6.1%，比 7 月加

快 0.1 个百分点；社会消费品零售总额

同比名义增长 10.8%，比 7 月加快 0.3 个

百分点；1 月至 8 月全国固定资产投资比

名义增长 10.9%，增速比 1 月至 7 月回落

0.3 个百分点。不过分析认为，工业增加

值小幅回升并不意味着生产回暖，工业

生产下行压力依然较大，经济形势依然

不容乐观，自主增长动力依然不强，仍

需要货币政策与财政政策齐发力。 

另外，央行上周五表示，自 9 月 15

日起改革存款准备金考核制度，由现行

的时点法改为平均法考核，预计基本不

会对当前合理充裕的市场流动性造成影

响。因为央行授予商业银行透支法定准

备金的权利，理论上确实可以降低机构

对超储的需求，但是核心还是取决于银

行对法定准备金透支权利的运用，银行

在实际操作过程中并不一定会选择透支

法定准备金，因此对流动性整体影响有

限。 

在央行存准考核新规出台后，银行

间市场主要回购利率稳中变化不大。其

中，成交最活跃的隔夜回购加权平均利
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资金面稳中偏宽松，现券收益率小步下行 
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率收报 1.8992%，7 天品种为 2.3780%，

二者较上周五涨幅均不到 0.5 个基点。

市场人士表示，大行供给稳定充裕，资

金面仍保持较为宽松局面，央行存款准

备金考核新规尚未开始实施，暂未对流

动性产生影响，不过一定程度提振未来

资金预期。同时，央行 SLF 网上提供申

请功能，继续为资金面波动保驾护航提

供便利，预计未来流动性将更趋于平缓。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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