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银行间资金市场各期限资金供给较

前期进一步增加，此前紧俏的短期资金

供需趋平衡，主要回购利率大多下降。

除隔夜回购利率持稳外，七天和 14 天品

种则下行略明显，尤其 14 天期限品种降

幅更甚。14 天回购加权利率大跌近 40 个

bp，逼近 4.90%整数关口，缩小与七天回

购之间的利差。“今天感觉好多了，一早

有不少机构都出来出钱，我们因为有存

准退缴，所以也跟着出了一些。” 某股

份制银行资金交易员表示。 

大型银行中，诸多今日出钱意愿较

前期增强，出资期限也从 14 天至一个月

为主，扩展至六个月以内均可。分析人

士指出，本周批量 IPO 申购已结束，加

之今日有部分银行获得例行存款准备金

退款，导致资金供给明显增加。本周三

和周四为九家公司首次公开发行网上申

购日，冻结资金对应解冻日为下周一和

下周二。初步统计，下周一和下周二解

冻资金均逾 4000 亿元，届时将对流动性

进行大补。交易人士也表示，短期来看，

IPO 对资金面的不利影响渐消退，下周若

公开市场操作力度温和，流动性有望回

归宽松。 

值得一提的是，今日现券市场回暖，

收益率震荡中小幅下行。交易员表示，

一早就有买盘往下推收益率，后来稍微

企稳一些，大家还是觉得下周资金会改

善，毕竟集中的新股申购也没怎么样。

新股申购的集中期逐渐渡过，下周初集

中解冻释放出来，有助机构增强对短期

资金面的信心。不过，当前交易户情绪

仍显谨慎，且场内仍在消化经济因政策

托底而企稳的影响，预计短期市场难有

明显方向。该交易员也表示，昨日的汇

丰 PMI 初值那么好，经济这个因素对债

市的影响还在消化，所以预计短期现券

维持震荡。 

现券收益率续跌，但 IRS 结束上日

文/ Frank Sun 

七天回购利率暂企稳 
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跌势转企稳，盘中维持小幅震荡。市场

人士表示，IRS 跌跌停停符合预期，主要

由于七天回购一时半会儿下不去，支撑

IRS 短期亦难下行，特别是今日七天回购

定盘利率逆势微涨，令卖家有所忌惮。

二级市场上，一年期回购利率基准品种

浮动与固定利率差达 30 个 bp，意味着收

固定利率、支付浮动利率会亏损 30 个 bp。

但是，因为市场一致预期未来资金面将

改善，加上七天回购利率仍处在高位，

后期有较大下降空间，因此目前市场不

缺卖盘，只不过暂时报价比较坚挺，大

幅下行趋势仍不明朗。交易人士相信，

后期 IRS 往下的概率不小，主要看回购

利率能下到什么位置，如果 fixing 如愿

下降，IRS 很可能跟随下行。 

祝周末愉快！ 
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