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财政部 20 日公告称，财政部、中国

人民银行将于 8 月 25 日(周二)进行 3 个

月 600 亿元国库现金定期存款招标。具

体公告显示，2015 年中央国库现金管理

商业银行定期存款(七期)存款期限 3 个

月，计划存款量 600 亿元，存款起息日

为 2015 年 8 月 25 日，到期日为 2015 年

11月 24日（遇节假日顺延）。 

由于本周五有 500 亿元 6 个月期国

库现金定存到期，据此测算，本周国库

现金净投放 100 亿元。市场人士指出，

本次国库存款招标主要用来对冲周五到

期，净投放规模偏小，预计对市场流动

性影响有限，如果银行系统资金面紧张

局面延续，本周降准的概率将进一步提

升。 

由于人民币汇率走贬，外汇占款下

降等都令市场对未来资金面忧虑加重，

导致场内资金供给减少。银行间货币市

场上，资金供需期限错配明显，短期限

资金需求旺盛，但供给紧缺，供不应求

现象有所加剧。同时，主要回购利率亦

震荡走升，其中隔夜回购加权利率已从 8

月初的 1.50%涨 40bp 至 1.90%附近，涨

幅高达 27%。交易员表示，除国开行仍旧

稳定供给外，其他大行融出资金仍未有

明显改善，致隔夜拆借仍较不易，而融

出方则偏向供给七天以上期限品种。 

本次招标三个月期国库现金定存的

中标利率，想必是大家最关心的话题之

一。对此，分析人士认为，由于目前银

行系统流动性收紧，且机构预期谨慎，

因此对现金的补充需求较强。同时，考

虑到本次国库现金存款的期限跨越三季

度末，因此需求有望偏暖。另外，同业

市场三个月期限资金成本大约在 3.10%附

近，如果考虑存款准备金成本，粗略推

算出本次国库现金定存合理定价应该在

2.80%-3.0%之间。 

以上仅供参考，谢谢！ 

文/ Frank Sun 

600亿国库现金定存招标，主要对冲到期影响 
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如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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