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银行间资金面今日仍显供不应求局

面，场内除国开行外其余大行出资寥寥，

导致资金吃紧状况未见缓解。主要回购

利率今日多上涨，其中七天品种继续领

涨，涨幅逾 18 个 bp；而隔夜品种继续小

涨，14 天品种与上日持平。交易员表示，

今天比昨天还紧张点，除了国开行外，

其余大行融出较少或者基本不出，其中

隔夜与七天资金拆借难度最大。 

市场人士认为，目前短期资金紧张，

除了月末时点性因素干扰外，应该与即

将发行的可转债网上网下申购有关。上

海电气此前公告，将启动 60 亿元 A 股可

转债发行，网上申购日为下周一，网下

申购者亦需在当天下午 3 点前划出申购

资金。鉴于转债市场筹码稀缺，转债一

级市场赚钱的确定性极高，因此认购需

求肯定火爆，转债中签率估计在 0.2%-

0.5%之间。业内人士预计，本次可转债

发行涉及的冻结资金规模在八千亿元左

右，投资者正为申购该只可转债筹备资

金，本周后半段至下周资金面或受此影

响有所波动。 

对于资金后市，交易员预计，即便

度过月末资金仍旧疑虑难消，因不排除

新一批新股 IPO 启动申购，同时机构春

节提前走款亦将令资金面雪上加霜。近

日有内部消息人士称，截至 1 月 22 日，

证监会受理的 600 余家首发企业中，已

过会企业达 41 家，下一批新股批文有望

在 1 月底至 2 月初集中发放，发行家数

大概在 12 家左右，这 12 家 IPO 应该在

春节前完成。此轮 IPO 冻结资金有望接

近一万亿元，叠加传统春节假日备付金

需求，届时资金压力或比现在更大，不

过也不必过度担忧。如果资金面紧到影

响市场稳定的地步，料央行应该会出手

干预，定向宽松或全面降准的可能性将

会变大。 

另外，值得一提的是，今日是一年
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因月末及可转债申购干扰，短期资金继续吃紧 
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一度的交易员大会日，参会的交易员较

多致市场交投偏淡。银行间债市现券收

益率盘中小幅走高后回稳，盘初承接上

日弱势抛盘仍较多，随后市场心态有所

平复，现券表现渐趋稳。二级市场上，

剩余期限近五年的国开行 140227 券最新

成交收益率在 3.86%，与上日尾盘基本持

平。交易员表示，开盘的时候收益率有

点上，后来看国债期货走得还行，就慢

慢走稳了；由于今天交易员大会，加上

还是月末，所以交易意愿都不高。对于

后市走势，该交易员指出，对乐观预期

的修正引发了债市短期调整，接下来市

场的关注焦点仍是央行的后续动向，包

括下周公开市场逆回购的量价是否会释

放进一步宽松的信号。 
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