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银行间资金面整体维持平衡格局，

主要回购利率今日继续企稳或小幅下行。

除隔夜资金因需求聚集，导致供需略显

紧俏外，其他期限资金均供给充裕，依

旧维持供大于求的格局。在主要质押式

回购利率中，唯独隔夜品种上涨，不过

涨幅不足 1 个 bp；而七天和 14 天品种续

降，其中七天回购加权利率跌幅稍大，

在 12 个 bp 左右。交易员表示，今天隔

夜有点不好借了，盘中有不少加点融入

的，不过明天开始就有大量 IPO 资金解

冻，预计到时会改善流动性供应。 

本周 30 只新股密集发行，其中申购

高峰集中在周二至周四的三天，特别是

周二当天就有 15 日新股进行网上网下申

购。按照新股发行规定，今天是资金冻

结最高峰，预计冻结资金接近 3 万亿元。

虽然今日已有一只新股申购资金解冻，

但是还有 29 只新股申购资金被冻结，而

从明天开始大规模的申购资金解冻回款，

预计届时将增加流动性供给，缓解场内

外资金压力。 

不过明日开始，又将面临季度缴税，

预计缴税走款在三至四千亿元左右。受

清明假期因素影响，今年一季度所得税

缴款申报截止日为 17 日，缴纳日则为申

报后的三日内。根据税法，单季结束后

的 15 日内，企业要申报预缴上季度的所

得税款。这项税款从商业银行资金池流

出，体现在央行报表的“财政性存款”

子科目下，且会占当月财政存款增量的

大部分。 

值得一提的是，银行间债市交投依

旧活跃，不过现券收益率窄幅震荡，尾

盘基本回至上日收盘位置，盘中波幅在

2-3 个 bp 左右。二级市场上，标杆品种

剩余期限约 9.82 年的国开行固息债

150205 券最新成交收益率对应在 4.07%，

与上日尾盘持平。交易员表示，市场上

买卖盘都有，交投比较活跃，收益率先
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下后上，午后又开始重复区间震荡，但

幅度均不大；该交易员也指出，可能因

为大家心里的那只“靴子”还未落地，

还没有明确下一步方向，因此多选择快

进快出的策略，赚几个点就回吐，绝不

过分恋战。 

一季度及 3 月份的经济金融数据基

本已公布完毕，总体来看，经济下行风

险依旧较大，因此大家对政策进一步放

松信心满满。市场人士表示，经济仍在

触底的过程中，急需政策来呵护，其实

在周三公布 GDP 之后，我们就认为降准

降息已经箭在弦上，靴子应该就在这几

天落地。目前市场对降准的呼声明显超

过降息，大部分机构预计，央行可能实

行全面降准，幅度可能仍保持在 25 个基

点左右，而降准的最佳窗口期可能在本

周五闭市之后。 
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