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央行公开市场今日进行 1400 亿元 7

天期逆回购操作，中标利率 2.25%，今日

市场有 300 亿逆回购到期，资金净投放

1100 亿，本周累计净投放 150 亿流动性。

今日隔夜期限 shibor 报 2.0140%，较上

一个交易日下跌 0.3 个基点；7天

shibor 报 2.3200%，跌 0.5 个基点；1个

月 shibor 报 2.8160%，上涨 0.9 个基点，

3个月 shibor 报 2.8385%，涨 1.37 个基

点。整体而言，进入 4月份常规季度因

素以及 MPA 考核结束，流动性紧张程度

缓解，资金面回到稳中偏松的格局，银

行间市场以隔夜、7天为主，主要回购利

率小幅走低。近日央行货币政策委员会

一季度例会在北京召开，会议称继续实

施稳健的货币政策，更加注重松紧适度，

灵活运用多种货币政策工具，保持适度

流动性，实现货币信贷及社会融资规模

合理增长。4月份将有税款缴纳，同时外

汇占款数据不明，近期流动性不能过分

乐观。 

国家统计局今天上午公布最新数据，

我国 2016 年 3 月制造业 PMI 指数为

50.2%，比 2月提升 1.2 个百分点，是自

去年 8 月份后首次重返枯荣分界线上方。

从构成制造业 PMI 的 5 个分类指数看，

生产指数、新订单指数、供应商配送时

间指数高于临界点，从业人员指数和原

材料库存指数低于临界点，而新订单指

数重返扩张区间表明制造业市场需求有

回升迹象。总体而言，在 1-2 月高信贷

刺激以及楼市回暖的拉动下，3月制造业

PMI 数据大幅超预期，公布的 3月财新制

造业 PMI 指数 49.7，高于预期值 48.3 和

前值 48，也证明了 3月宏观经济出现回

暖迹象，但随着楼市政策以及央行对信

贷规模的管控，回暖能否持续仍无法下

定论。 

今日发行的农发行 3年、5年期固息

债中标利率分别为 2.63%、2.98%，全场

文/ Ryan Rui 

【每日市场动态 20160401】制造业 PMI 超预期 
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倍数分别为 6.03、3.85 倍，边际倍数分

别为 1.04、4.07 倍。农发债中标利率基

本符合市场预期，机构配置意愿较高，

招标情况尚可。尽管今日公布的 PMI 数

据强于预期，但今日现券走势仍比较平

稳，收益率在小升后很快下走，国债期

货表现亦坚挺。今日国债期货震荡走高，

10 年期国债期货主力合约 T1606 收盘收

99.870 元，涨 0.07%；5 年期国债期货主

力合约 TF1606 收盘报 101.055 元，涨

0.07%。截止到目前，剩余期限 9.45 年

的国开债活跃券 150218 收益率报

3.2725%，较昨日下行 0.25 个 bp；剩余

期限 9.92 年的农发债活跃券 160408 收

益率报 3.345%，下行 1 个 bp；剩余期限

9.55 年的国债活跃券 150023 收益率报

2.865%，较昨日持平。随着央行宏观审

慎评估体系季末考核结束，之前紧张的

资金面有了明显缓和，而经济是否回暖

需要更多的经济数据佐证，因此即使 PMI

数据超预期，但由于前期大宗商品价格

小幅反弹、国内 CPI 持续走高，市场对

于 3月经济数据示好有了一定的心理准

备，因此今日 PMI 数据对债市影响较小。

目前机构的配置需求仍比较高，预计短

期现券市场维持偏弱整理态势。 

今日人民币兑美元中间价报 6.4585，

上调 27 个基点，为连续第四日上调，为

逾三周来最长调涨周期。今日人民币兑

美元快速上涨至中间价附近后走弱震荡，

截止今日 16:30，人民币兑美元收盘报收

6.4644 元，大涨约 30 点；而离岸人民币

兑美元震荡下行，截止目前报 6.4729 元，

日内跌 85 个基点，目前两岸汇差约 83

点。今日美元指数震荡整理，现报 94.58，

跌 0.04%。今晚美国非农报告公布，市场

分析认为，相对就业增长而言，目前非

农的薪资增长似乎是美联储更加关注的

重点。此外，央行表示将进一步推进利

率市场化和人民币汇率形成机制改革，

保持人民币汇率在合理均衡水平上的基

本稳定。 
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