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银行间资金面整体延续了宽松态势，

不过因需求仍集中于隔夜和七天期限上，

导致资金供需期限错配现象依旧突出。

主要质押式回购利率窄幅震荡，其中隔

夜回购利率加权值持稳于 1.79%，七天回

购小涨 2bp 至 2.36%。稍长的 14 天和 1

个月品种均小幅下行，而 21 天品种小涨

2bp 至 3.0%。至此，21 天与 1 个月回购

利率倒挂幅度扩大至 22bp。 

因资金面尚且宽松，加之国库现金

定期存款又提供流动性支持，因此央行

周二将公开市场逆回购交易量调回 100

亿元水平，央行公开市场重归中性操作

格局。市场人士指出，往后月末年末、

IPO 等因素可能逐渐显现，央行小幅提升

流动性投放力度的可能性较大；有偏松

的货币政策作为坚强后盾，年底流动性

难掀大浪。 

短期内，流动性将面临多重考验。

首先是即将于下周重启的 10 只新股发行，

沿用申购预缴款制度，机构预估冻结资

金总额将近万亿。市场人士认为，由于

本批新股发行时点较为集中，预计仍将

冲击短期资金面。此外，临近月底年底，

传统季节性因素也增添短期流动性的波

动可能。从往年情况看，在指标考核压

力影响下，11 月、12 月流动性容易收紧。

而美联储升息窗口渐近，又从影响资本

流动的途径施加压力，令短期流动性面

临多种负面因素叠加的局面，不确定性

有所上升。 

从本周初情况看，资金面仍相当平

稳，虽然有交易员反映，因跨月等因素，

7 天资金需求开始升温，但有大行供给支

持，不改资金面总体宽松局面。主流机

构流动性预期也维持乐观， 3 个月

Shibor 利率持稳于 3.05%的年内较低位

附近。 

市场人士指出，下半年以来央行公

开市场操作倾向于相机抉择，当流动性
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保持平稳时，采取中性操作策略，当流

动性有紧张苗头，则适量开展流动性净

投放。把国库定存操作考虑在内，自上

周四以来央行公开市场渠道流动性投放

力度已有所上升，符合流动性预调、微

调的思路。按目前情形看，资金面暂且

无忧，但往后月末年末、IPO 等因素可能

逐渐显现，央行小幅提升流动性投放力

度的可能性较大。综合考虑到有公开市

场逆回购、SLO、SLF 乃至降准等多种政

策工具或手段作为后盾，市场普遍预计

年底流动性难现剧烈收紧。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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