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1.财经新闻 

（1）上交所成功试点个人投资者认

购地方政府债。7 月 7 日，上交所成功试

点个人投资者通过网上、网下分销的方

式参与认购地方政府债券，首批试点债

券为浙江省和内蒙古自治区地方债，首

批试点券商为华融证券、中信证券、海

通证券、财通证券、广发证券等证券公

司，标志着上交所为个人投资者成功打

通了参与地方债认购的“第二渠道”。 

（2）美联储向国会发布半年度货币

政策报告：金融市场近期表现面临压力。

报告称债券流动性充足，哪怕做市商库

存下降；美国金融系统流动性“温和”。

由于面临融资紧张的风险，留意到联邦

住房贷款银行系统（FHLBS）流动性错配。

债市、股市和商业地产领域的估值压力

上升。企业债领域，几无迹象表明流动

性减损。 

（3）美国 6 月新增非农就业 22.2 万

大超预期，失业率意外上升，工资增速

令人失望。6 月非农就业人口增加 22.2

万，预期增 17.8 万，前值从增 13.8 万

修正为增 15.2 万，大超预期。不过失业

率意外上升至 4.4%，预期为 4.3%，前值

4.3%。薪资增幅令人失望，6 月平均每小

时工资环比增 0.2%，预期增 0.3%，前值

从增 0.2%修正为增 0.1%；薪资同比增

2.5%，预期增 2.6%，美国 6 月非农公布

后，美元 V型反转，标普期指上涨。 

（4）G20 国家就贸易问题达成协议，

承诺继续对抗贸易保护主义，将保持市

场开放。G20 承诺对抗不公平的贸易行为，

认同合法的贸易防御行为。G20 公报谈到

了削减钢铁过剩产能问题，并承诺继续

应对钢铁过剩产能问题。G20 官员们仍在

就气候变化相关问题进行讨论。 

2.市场动态 
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（1）上周五央行连续第 11 个交易日

暂停公开市场操作，累计净回笼资金

6300 亿元，上周净回笼 2500 亿，今日无

逆回购到期。上周五资金面依旧延续宽

松态势。早盘，各类机构加权融出大量

隔夜资金，7 至 14 天亦有加权融出，平

盘需求很快得到满足，随即有部分减点

隔夜开始融出；午后，隔夜资金成交价

格有所回升，隔夜端成交价格逐步回升，

交投仍然活跃，其他期限成交较少；临

近尾盘，大部分机构陆续平盘，临时增

补头寸的需求也基本能够得到满足。 

（2）上周五债市交投较为清淡，各

个期限收益率较前一交易日震荡上行。

10 年期国债期货主力合约 T1709 收报

95.115，跌 0.26%，5 年期国债期货主力

合约 TF1709 收报 97.965，跌 0.11%。剩

余期限 9.76 年的国开债活跃券 170210

收益率报 4.2025%/4.20%；剩余期限

9.83 年的国债活跃券 170010 收益率报

3.61%/3.585%。 

（3）上周五在岸人民币（CNY）兑美

元北京时间 23:30 收报 6.8067 元，较上

一交易日夜盘收盘跌 32 点；全天成交量

255.05 亿美元，较上一交易日扩大缩水

11.52 亿美元。 

3.一级市场 

今日银行间市场有 17 广西债 16 等地

方政府债 8 只，计划发行规模 497 亿；

17 招商银行 CD1610 等同业存单 103 只，

计划发行规模 958.50 亿；17 宿迁城投债

01 等企业债 1 只，计划发行规模 3 亿；

17 美兰机场 MTN001 等中期票据 7 只，

计划发行规模 98 亿；17 国电集 SCP007

等短期融资券 11 只，计划发行规模 138

亿；共计 130 只债券发行，计划发行规

模 1694.50 亿。 

4.评级变动 

无 
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