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银行间资金紧张局面今日所有缓解，

各期限供给明显增加，尤其短期资金供

不应求格局开始缓和。事后市场将原因

归于央行公开市场逆回购放量，提供流

动性支援，并缓解了机构谨慎心态。交

易员表示，今天好点了，逆回购的作用

是肯定的，其实一早就好些了，大行就

开始出，估计昨天都提前报了逆回购需

求，心里有底了。 

一方面得益于公开市场逆回购放量，

银行间资金紧势才得以缓解。央行公开

市场今日共进行 1600 亿元的逆回购操作，

期限包括 14 天和 21 天期两种，规模均

为 800 亿元，中标利率分别持稳在 4.10%

和 4.40%。据此计算，本周公开市场净投

放资金达 2050 亿元，净投放量创逾一年

新高。分析人士指出，今日逆回购放量，

主要目的是稳定节前资金面，平抑短期

波动，效果非常明显。与去年相比，今

年央行提早启动逆回购，包括本周已有

四周时间，至此累计净投放资金 4000 亿

元。2014 年春节前，央行公开市场启动

逆回购，两周共投放 4500 亿元资金。 

不过，在 2014 年春节后央行公开市

场逆回购暂停操作，随后立即转为正回

购操作，回笼银行系统过剩资金，保持

流动性整体平衡。市场人士认为，为了

平缓跨节资金压力，央行下周可能继续

进行逆回购操作，但节后因现金回流及

新股发行因素消退，要随时关注由逆转

为正回购的时间节点。同时，经济增长

低迷，以及通胀偏低，令包括降息在内

的政策进一步放松预期仍存。 

另外，今日开始有 IPO 申购退款，

非银机构对资金回流规模也会有提前预

估，而且明日的解冻资金规模更为庞大，

这对缓和预期均有正面作用。本周合计

有 24 家新股集中发行，周一至周四每日

都有新股发行，其中有 17 家网上申购日

集中在周二。本轮 A 股 IPO 新股申购单
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日冻结资金创近五年新高，据 17 只新股

公布的网上申购和网下配售结果显示，

该批新股申购当日合计冻结资金 1.5 万

亿元，而这些资金将集中在周五解冻回

款。市场人士认为，明日将是 IPO 申购

资金解冻的高峰期，过万亿的资金释放

将成为流动性有利补充，即使节前央行

没有更多扶助，资金面也应能平稳过渡。 

值得一提的是，银行间债市今日买

气虽不及上日，但交投依旧活跃，现券

收益率稳中略跌。二级市场上，剩余期

限近 10 年的国开行 140222 券最新报价

收益率在 3.795%/3.78%，上日尾盘为

3.83%/3.81%。交易员表示，利率债交投

活跃，但收益率降幅不明显，在 1-2 个

bp 左右，其中长端品种和一年以下品种

比较受欢迎。对于大家都关心的现券后

市走势，他认为，在节后资金回流及后

续政策放松的双重乐观预期护航下，现

券后市料依旧向好。 
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