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今日公布了去年最后一月贸易数据，同

时全年进出口增长数字也出炉，未实现全年

增长目标。扣除汇率因素，2013 年外贸进出

口增长 7.6%，而当年目标为 8%；无独有偶，

2012 年全年外贸进出口增速仅为 6.2%，远

低于当年年初确定的 10%目标。这意味着我

国外贸增速已连续两年没有完成增长目标，

2014 年外贸状况如何？已成为业界热议话题。 

去年 12 月出口增速较前一月大幅回落，

可能有几个方面的原因，一是欧美需求回落

拖累出口。欧美圣诞新年购物季的影响消退，

这从 12 月中国对美欧出口增速放缓可以看出

来，对当月出口影响比较显著；二是人民币

持续升值对出口造成负面影响。去年 12 月人

民币兑美元即期汇率升值 0.6%，成为去年月

度最大涨幅，对中国商品出口无形中带来巨

大不利；三是受去年高基数效应的影响。海

关统计数据显示，2012 年 12 月份出口同比

与环比均有两位数增长，其中出口更是录得

14.1%的同比增幅，当月出口额也创下阶段

性新高的 1992.3 亿美元，这也加大了下一年

同月出口同比数据的增长难度。 

从去年全年来看，并没有完成 8%进出

口增长目标，主要原因是出口波动比较大，

而且 7.6%的实际增速中并没有剔除一季度虚

假贸易的影响，因此业界对今年外贸形式预

期转谨慎。不少宏观分析师认为，展望 2014

年，受海外经济逐渐复苏带动，估计 2014

年外贸形势会比 2013 年好一些，但也有很

多不确定因素。 

2014 年进出口状况可能略好一些，外贸

增速有望维持在 8%之上。对出口有利的一

面是发达经济体复苏加强，不利的一面是亚

太新兴市场短期看不到复苏。另外影响出口，

人民币还会继续升值，国内转型要素价格成

本继续上涨，会影响出口竞争力。总体而言

外贸会改观，但不会改善太多。进口预计维

持当前格局，今年经济增长在 7.5%左右，在

此情况下内需不会有显着改变，而且大宗商

品价格今年预计不会上涨，甚至下跌，这也

会降低进口支付金额。 

虽然外贸整体形式略微好转，但如果人

民币持续升值，则会对出口形成制约；消费

方面则有望缓步回升；然而利率长期高企以
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及监管政策发酵，可能会制约固定资产投资

的扩张，使得投资增速继续放缓。有部分专

家认为，未来我国经济增长动力将逐渐从外

向型向内向型转变，经济发展需更多国内因

素支持。因此，他们判断明年高层可能会借

助货币政策工具，来扶持经济持续增长，上

半年政策会延续，下半年存在降准可能。 

祝周末愉快！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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