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经过“双降”之后的连续两个交易

日下探之后，28 日以来，银行间主流短

端资金利率已经连续三个交易日反弹。

九月首个交易日，在银行间质押式回购

市场上，存款类机构隔夜回购加权平均

利率上升至 1.84%，升幅为 4BP﹔7 天回

购加权平均利率下降至 2.43%，降幅为

7BP﹔14 天回购加权平均利率下降至

2.95%，降幅为 5BP﹔21 天品种下降至

3.02%，降幅为 5BP﹔1 个月品种上升至

3.07%，升幅为 3BP。从成交情況看，隔

夜品种仍居成交首位，但成交量较上周

五下降逾 5000 亿元，7 天品种的交易量

则大增 4000 多亿元，14 天品种成交量萎

缩约五成，21天及以上品种成交寥寥。 

市场人士表示，近几个交易日的资

金价格反弹，主要缘于月末和假期因素

的短期扰动，资金需求也主要集中在 7

天以内的短端品种。同时，本周二有

2900 亿元 SLO 和逆回购到期，部分机构

在今日早盘持一定的谨慎观望态度，融

出意愿相对较低，使得资金融入有一定

难度，但在央行当日再次开展 1500 亿元

逆回购操作之后，午后机构融出明显增

多，融资需求纷纷得到满足。 

在经济增长存在下行压力、全球金

融市场出现较大波动、银行间货币市场

流动性边际趋紧的背景下，上周以来央

行推出包括降息降准在内的一系列宽松

举措。对于银行体系而言，降准带来的

长期限、低成本流动性，对于稳定中长

期资金面预期、降低货币市场利率最为

有效。不过，由于本次降准实际生效日

是在 9 月 6 日，因此央行上周以来多次

投放短期流动性，对维护降准生效日前

的资金面稳定起到了很好的保障作用。

其中，除了在例行公开市场逆回购之外，

SLO 操作的罕见密集使用，成为体现央行

货币调控灵活性的一大亮点。 

昨日，央行再次开展 SLO 操作，向
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受假期因素扰动，短端资金依旧紧俏 
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银行体系注入 1400 亿元短期流动性，期

限 6 天，加权平均中标利率 2.35%。8 月

26 日-31 日的 6 天内，央行进行了三次

SLO 操作，合计投放流动性 3400 亿元。

市场人士表示，短期资金价格反弹主要

因为假期等时点因素扰动，预计假期过

后降准实施，资金利率将逐渐回落。进

一步看，央行维持流动性平稳充裕、引

导货币市场利率下行的意图明确，资金

面重回中性偏宽松格局是大概率事件。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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