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银行间资金市场早盘供应紧张，不

过随后得到改善，并整体流动性较上日

继续改善。主要回购利率中，隔夜品种

窄幅震荡，波幅不足 1 个 bp；而七天和

14 天品种跌幅拉大，尤其以 14 天回购加

权利率领跌，下跌逾 12 个 bp。交易员表

示，虽然整体流动性稍改善，特别是隔

夜和七天资金供给尚可，但是跨月资金

仍显紧俏。 

目前 14 天品种不仅跨月，而且能越

过本轮 IPO 申购期，因此受到机构青睐。

市场人士指出，下周新股密集 IPO，预计

冻结资金接近万亿，加上月末效应叠加，

资金面将不可避免受到冲击，机构预期

亦都较为谨慎，导致跨月资金供需矛盾

加剧。然而，在回购市场上，14 天回购

利率今日开盘为“指导价”，难以反映供

需实际状况，盘中也以加点成交居多。

14 天回购早盘第一笔成交在 3.86%的低

位，较上日均价降逾 15 个 bp，虽然此后

仍有十多笔在开盘价成交，但是难抑制

盘中成交价上涨势头，加权价跌幅逐渐

收窄。 

值得一提的是，早间一度有四大行 8

月前两周新增贷款仍乏力的传言，致 IRS

和现券长端收益率续降。市场传言称，

信贷数据继续低迷，四大行 8 月前两周

新增贷款 319 亿元，其中一家新增贷款

为负。不少机构开始盘算 8 月信贷数据，

若按四大行新增贷款占全部金融机构三

成比例计算，8 月前两周整个金融行业新

增信贷仅有 1000 亿元左右，全月可能只

有 2000 亿元左右，与此前央行公布数据

出入太大，因此该消息一度引发争议。

不过，事后该消息得到证实，传言数据

与实际情况基本相符，但是股份制银行

信贷增量明显好于四大行，支撑 8 月信

贷增量超过机构预算值。业内人士指出，

股份制银行 8 月前 10 天新增贷款 1000

亿上下，接近去年 8 月全月水平，远超
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四大行拖 8月信贷后腿 
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今年 7 月全月的 300 亿元，预计 8 月新

增贷款有望超过 6000 亿元。 

银行间债市现券收益率整体波动不

大，不过在信贷萎缩传言出来后，市场

利率有所下探，但跌幅随后被一波反弹

填平。分析人士表示，信贷萎缩反映实

体经济仍较弱，降息呼声随之加大，并

且松货币的逻辑思维并未打破反而加强，

市场利率应声下跌。二级市场最具代表

意义的十年期金债 140205 券早盘成交在

5.025%，而信贷传言令长端收益率下行

逾 2 个 bp，该债上午最低到过 5.0%，但

随后反弹并在尾盘基本收复失地。交易

员表示，场内机构交投积极性不高，因

现券短期方向仍不够明朗，虽然信贷萎

缩传言一度令市场找着方向，但是随后

机构发现这与央行此前透露情况不符，

市场修正先前走势重回双边波动。 

祝周末愉快！ 
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