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8 月份美国就业市场释放出了相互矛

盾的信号──失业率有所改善，但就业

增速放缓，给正在准备 9 月份关键政策

会议的美联储官员留下一个复杂局面，

此外令这次会议决策变得困难的还有全

球市场的震荡。 

美国劳工部上周五发布的数据显示，

8 月份美国新增就业 17.3 万个。失业率

从 5.3%降至 5.1%，创 2008 年以来的最

低水平，处于美联储认为的充分就业区

间内。这份就业报告是美联储 9 月 16-17

日政策会议之前的最后一份衡量就业市

场状况的重要数据，报告的喜忧参半可

能会令美联储在这次会议上很难抉择是

否启动 2006年以来的首次加息。 

报告也令投资者在美联储 9 月份采

取行动的可能性上陷入了困惑。一方面，

报告肯定了投资者的看法，即美国经济

正在缓慢但稳定地增长。不过，对于美

国以外的世界经济状况，这份报告没有

提供多少线索。另外，投资者及交易员

们用以押注美联储货币政策的联邦基金

期货显示，9 月份会议加息的可能性为

28%，一个月前为 50%。因此，该报告未

能消除有关美联储是否会于本月晚些时

候开始加息的不确定性。 

关于这份就业报告对市场的影响，

可以从以下三点进行解读。首先，投资

者应为市场出现更大幅度波动做好准备。

报告发布后道琼斯指数跌 1.8%，尽管仍

位于上周的低点之上，但道指较 5 月份

触及的纪录高点 18312.39 点已经下跌

12%。许多投资者称，8 月份的就业报告

表现强劲，如果美联储仅仅专注于美国

经济的话，那么足以推动该机构于本月

晚些时候加息。不过，围绕中国经济放

缓及其对其他新兴市场影响的担忧可能

令美联储按兵不动。结果就是，投资者

对于美联储是否会启动加息仍然不确定，

为更大的波动埋下伏笔。 

文/ Frank Sun 

就业报告进一步减弱美联储加息预期 
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其次，短期内股市可能会进一步下

跌。近十年来首次加息的前景以及围绕

收紧货币政策时点的不确定性，意味着

股市的跌势仍未结束。分析人士认为，

这份就业数据不会改变美联储的货币政

策路径以及在 9 月份或 12 月份加息的可

能性，这意味着股市可能会承受一定压

力。 

再次，债券仍值得购买。如果金融

市场动荡加剧，美联储可能推迟加息，

这对债券有利。近日，无论是对利率前

景敏感的美国短期国债，还是中长期限

国债收益率均显著下行。其中，10 年期

品种收益率已从一周前的 2.2%下降至

2.12%，这表明债券投资者认为美联储在

短期内加息的可能性下降。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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