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官方及汇丰 3 月制造业 PMI 终值今

日陆续公布，不过目前市场对该两项指

数变动方向预期略有分歧。其中官方制

造业 PMI 将率先公布，或在 2 月基础上

略微下降，但幅度不会太大。2 月官方制

造业 PMI 为 49.9，预计 3 月该指数回落

至 49.7-49.9 区间的可能性较大。另外，

汇丰制造业 PMI 在 3 月初值创下 11 个月

新低后，3 月终值料将有所反弹，但幅度

可能有限，预计落在 49.6 附近。 

此前公布的汇丰 3 月制造业 PMI 初

值大跌至 49.2，创下 11 个月新低，远低

于前值的 50.7。分析师认为，因受产出、

新订单等指数好转推动，汇丰 2 月中国

制造业 PMI 终值升至 50.7，为 3 个月内

首次重返荣枯线之上。且 3 月是传统开

工旺季，但汇丰 PMI 预览值仍大幅低于

预期，一方面受到春节假期影响，企业

正常开工时间较往年推迟，影响当月行

业活动数据，同时也显示经济下行压力

依然存在。 

市场人士指出，经济下行压力依然

较大，政策决策者已经开始作出回应，

预计货币政策在 3 月份数据公布前后再

度加码放松，比如再度降准降息。因此

市场主流观点认为，虽然今日公布的官

方及汇丰中国 3 月制造业 PMI 终值可能

仍徘徊在枯荣线下方，但未来放松措施

的效果将开始体现在此后的行业活动数

据中。预计在政策宽松加码支持下，制

造业 PMI 将逐渐反弹，有望重返枯荣线

上方。 

以上仅供参考，谢谢！ 
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晨报——官方及汇丰 PMI料在枯荣线附近徘徊 
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如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 

 

           文中 文中信息均来源于公开资料，上海国际货币经纪有限责任公司对这些信息的准确性和完整
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