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银行间市场周一拆借利率稳中微跌，

其中跨年资金需求较多，14 天、21 天品

种有小幅上涨。今日央行以利率招标方

式开展了 28 天期的逆回购操作,交易量

100 亿，中标利率分别为 2.60%，与上次

持平。整体而言，银行间市场资金面平

稳，市场对春节前市场的流动性预期表

示乐观，分析认为此举有利于改善流动

性结构性分布不均，彰显出央行稳定春

节期间流动性的决心。 

国债期货今日冲高回落，10 年期国债

期货主力合约 T1603 平收，报 100.34 元，

5 年期国债期货主力合约 TF1603 收盘报

100.76 元，跌 0.02%。现券市场继续回

暖，央行今日的公开市场操作保障了春

节前流动性，债券收益率小幅下跌。但

是，交易员指出，本周共 1800 亿逆回购

到期，春节后两周分别有 3650 亿、7000

亿逆回购到期，春节后大量的资金到期

将使央行面临艰难选择，预计到时将通

过降准缓解流动性压力。 

今日公布的中国 1 月官方制造业 PMI 

为 49.4，创 2012 年 8 月以来最低，且为

连续第六个月低于 50 荣枯线，并低于前

值和预期值。统计局回应称：一是受元

旦及春节临近等因素影响，1 月份制造业

生产活动有所减少；二是在当前化解过

剩产能和去库存阶段，部分企业主动减

少产量和降低库存；三是近期国内外经

济增长持续放缓，需求总体偏弱，进出

口受到一定程度影响。 

外汇市场随着在美国加息、世界主要

发达经济体进一步宽松货币政策，全球

利率再创新低，人民币汇率和利率的维

稳将遭遇更多的压力。目前央行通过限

制利率政策的实施以及资本管控以维持

汇率稳定。通过观察期货市场，分析师

认为美国再次加息的时间大约在 2016 年

12 月，这使得全球金融市场以及人民币

汇率迎来一个难得的喘息窗口。 

文/ Ryan Rui 
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如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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