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1.央行开展了 SLO 操作 

昨日，央行微博宣布以利率招标方

式，开展了短期流动性调节工具(SLO)操

作，规模 1400 亿元，期限为 6 天，加权

平均中标利率 2.30%，低于七天期逆回购

中标利率 20bp。此外，昨日还有消息称，

央行本周已经向部分银行询量，或再次

通过 MLF(中期借贷便利)的形式向市场注

入资金。 

由于降准真正实施是在 9 月 6 日，

因此目前银行体系流动性仍旧维持紧平

衡格局，现在这个时间点投放短期资金

至少有两个好处。第一，缓解资金紧张

压力，恢复市场信心及预期，稳定金融

市场短期波动。第二，进行 SLO 操作可

以视为短期权宜之举。因为释放短期流

动性既可以缓解公开市场操作压力，亦

能对接降准时间窗口，预计场内流动性

将逐渐恢复平衡适度宽松局面。为了缓

解资金紧张压力，央行公开市场就必须

一直保持净投放节奏，这样导致逆回购

规模不断加大，同时风险也越来越大，

而重启 SLO操作能化解这一风险。 

8 月份以来，央行累计开展逆回购操

作投放流动性 5650 亿元，开展中央国库

现金管理商业银行定期存款操作投放流

动性 600 亿元。加上 1100 亿元的 MLF 和

1400 亿元的 SLO，累积投放流动性达

8750亿元。 

2.1200 亿元七天期逆回购到期 

央行周三上午继续开展公开市场正、

逆回购和 3 个月央票询量。市场人士表

示，外汇占款锐减，叠加央行维稳人民

币汇率，导致银行系统短期资金供给持

续告紧，主要回购利率延续震荡走势。

其中，昨日指标 7 天回购利率下跌

16.71bp 至 2.4339%，降至同期限逆回购

中标利率以下。 

由于人民币汇率走贬，外汇占款下

降等都令市场对未来资金面忧虑加重，
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导致场内资金供给减少，特别是隔夜资

金已经出现严重供不应求局面。交易员

表示，除国开行仍旧稳定供给外，其他

大行融出资金仍未有明显改善，致隔夜

拆借仍较不易，而融出方则偏向供给七

天以上期限品种。 

市场人士认为，央行持续开展七天

期逆回购操作，并成为常态化操作工具，

因此周三央行继续开展逆回购操作是大

概率事件。虽然今日有 1200 亿元七天期

逆回购到期，但是近日央行除了进行降

准降息投放基础货币之外，还进行了 SLO

操作，短期流动性紧张局面有望逐渐缓

解，因此公开市场逆回购操作规模亦有

望逐渐缩量，恢复百亿级别的数量。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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