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周二央行公开市场进行 200 亿 7 天期、

100亿 14天期逆回购操作，逆回购到期

1300亿，资金净回笼 1000亿；今日

Shibor利率中短端继续下行，其中隔夜

品种报 2.1530%，较上一交易日下跌

0.90个基点，7天品种报 2.3940%，下跌

1.60个基点，1个月品种报 2.7180%，下

跌 0.70 个基点，3 个月品种报 2.8015%，

继续较上一个交易日持平。今日银行间

市场资金面延续宽松，隔夜品种供需平

稳，7天及以上资金供大于求，资金价格

变动有限。 

降杠杆、防泡沫以及美联储年内加息

概率维持较高水平，国内货币政策宽松

继续延后；尽管近两日均为千亿资金净

回笼，但节后短期资金面扰动较少，流

动性整体维持平稳偏松；明日有 1585亿

6个月期 MLF到期，周四有 1010 亿 3个

月期限 MLF到期，预计央行将续作 MLF

对冲到期资金，短期资金面料维持均衡

偏松态势。 

今早发行的 3 年期、7 年期、10 年期、

20年期国开行固息增发债中标收益率分

别为 2.6459%、2.9977%、2.9936%、

3.3162%，全场倍数分别为 3.87、3.81、

2.5、3.62倍，边际倍数分别为 1.58、

8.43、1.92、2.47倍。整体而言，今日

国开行债招标结果维持暖意，各期限中

标利率接近市场预测均值，除 10年期限

外，其余期限投标倍数均超 3倍。国债

期货低开低走，午后略有回升，全天波

动有限，小幅收跌，10年期国债期货主

力合约 T1612 收报 101.435 元，跌 0.09%；

5年期国债期货主力合约 TF1612收盘报

101.770元，跌 0.02%。今日债市走势平

稳偏弱，收益率全天微幅上行，剩余期

限 9.49年的国开债活跃券 160210收益

率报 3.084%/3.0825%；剩余期限 9.82年
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【每日市场动态 20161011】现券收益率微幅走弱 
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的国债活跃券 160017收益率报

2.70%/2.68%。 

中债登最新数据显示，9月境外机构

持有境内债券增量为 507亿元，创下

2014年有统计数据以来新高。其中，9

月境外机构持有国债增量，增长 12%，至

3859.7亿元，增量甚至高于今年前八个

月的平均增量的三倍。随着人民币正式

加入 SDR，境外央行对人民币需求提升，

相应增加了对国内债券的需求；长期来

看，经济环境仍在筑底，优质资产供需

关系尚未逆转，债牛料将延续，但在短

期，国内通胀或反弹，资金价格制约收

益率下行空间，同时，9月以来海外市场

债市收益率普遍走高，因此，债市大幅

走强阻力不小，预计年内债市将延续震

荡偏强。 

周二人民币兑美元中间价报 6.7098

元，较昨日下调 90个点，续创 2010年 9

月以来最低。在岸人民币兑美元早盘继

续走弱，迅速跌破 6.71，随后逐步企稳

横盘整理，截止 16:30，在岸人民币兑美

元收报 6.7148元，较上一个交易日日盘

收盘价下跌 120点；离岸人民币兑美元

全天宽幅横盘震荡，走势偏弱，现报

6.7204元，较上个交易日收盘价微跌 6

点，两岸汇差目前在 35点附近；美元指

数震荡向上，走势强劲，触及 7月底以

来新高，现报 97.23，涨 0.33%。 

当前美国经济数据偏好，美元指数不

断走高，人民币兑美元大幅走弱。不过

市场情绪有望逐渐稳定，未来人民币兑

美元弹性将增强，维持双向浮动。不过

短期来看，若美元持续走强，人民币兑

美元仍面临一定调整压力。 
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