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1.物价指数料稳中略降 

国家统计局今日上午公布 11 月物价

指数，市场普遍认为该指标同比增幅稳

中略降。调查结果显示，大多数市场人

士认为 11 月食品价格稳中小降，CPI 同

比增速落在 1.5%-1.6%附近的可能性较大，

PPI 或降至 2.4%左右。其中，10 月 CPI

与 PPI同比数据分别为 1.6%和-2.2%。 

11 月价格数据不改通缩特征，在新

一轮固定资产投资周期形成之前，产能

过剩对于 PPI 的约束将会持续。11 月

CRB 指数同比出现了较大幅度的回落，输

入性通缩也正持续，CPI 将继续弱势。从

高频数据看，猪肉价格的同比回落仍在

持续；食用农产品中，仅有蔬菜出现环

比反弹；近月居住类成本的连续下行对

CPI 也有下拉作用。因此我们预计 11 月

CPI 稳中有降，略低于上月水平。另外，

因为价格数据不改通缩特征，包括油价

在内的大宗商品价格继续下行致使 PPI

继续收缩。 

2.一年期国债需求料偏弱 

财政部今日将跨市场招标发行一年

期固息国债，招标金额为 220 亿元。该

期债为财政部今年第 28 期记账式附息国

债，采用混合式招标方式，标的为利率；

全部为竞争性招标，进行甲类成员追加

投标，发行手续费为承销面值的 0.05%。

该债 12 月 10 日招标，12 月 11 日开始计

息，招标结束至 12 月 15 日进行分销，

12月 17日起上市交易。 

招标公告显示，该期国债投标剔除、

中标剔除和每一承销团成员投标标位差

分别为 50 个、12 个和 25 个标位。债券

交易员表示，近期债市调整压力有增无

减，且中证登质押新规引发的债券抛盘

情绪升温，再加上该期国债期限偏短，

不纳入承销团成员考核，预计需求整体

偏弱，中标利率高于二级市场。不过该

交易员也指出，昨日午后在股市走跌影
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响下，债市买气略恢复，但今日一年期

品种结果如何，还待早间市场走势而定。 

银行间市场固定利率国债到期收益

率曲线显示，一年期品种最新收益率为

3.25%。因此，市场对今日招标的一年期

固息国债中标利率预测区间落在 3.30%-

3.50%，预测均值为 3.40%。 
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如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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