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银行间资金市场主要回购利率今日

续降，场内隔夜供给极为充裕，部分机

构甚至减点融出；但跨越 IPO 期限的七

天及 14 天品种则拆入不易，价格跌幅相

对有限。交易员表示，不跨 IPO 的资金

非常松，尤其是隔夜，一早大行就开始

放钱，基本是满量供应，午后就更加泛

滥了；而跨 IPO 的就比较紧，而且价格

比较贵。 

新股申购即将来袭，令资金需求持

续旺盛，市场谨慎情绪仍难消除。截止

目前，已有 24 家公司披露了发行申购的

相关情况，即为今年第三批新股 IPO，这

些公司的网上网下申购日均集中在周二

至周四。据粗略测算，上述 24 家企业总

募集资金额为 215 亿元，预计冻结的网

上网下资金则将可能超过三万亿元，届

时可能会给资金面带来一定冲击。市场

人士认为，目前跨越 IPO 期限资金供给

不多，但并不一定意味着总量短缺，若

未来公开市场逆回购或其他手段可稳定

市场情绪，IPO 冲击料在可接受程度下度

过。 

考虑到机构已充分预期新股冲击，

大多未雨绸缪提前备付，预计资金面意

外走紧的可能性不大。另外，关于明日

的公开市场操作，交易员认为，应该还

是会放出少量逆回购。但利率方面，由

于市场利率水平偏高，央行也不能过度

偏离市场水平，因而料难以出现超预期

的调整。央行公开市场一级交易商本周

仍可申报多种期限正/逆回购以及三个月

央票需求，其中正回购期限包括 14 天和

28天期，逆回购期限仍仅为七天。 

银行间市场延续春节后的活跃行情，

现券收益率和利率互换今日继续走升，

其中后者涨幅近 10 个 bp。二级市场上，

剩余期限近 10 年的国开债 140229 券最

新成交在 3.96%，上日尾盘为 3.90%。与

此同时，春节过后 IRS 已累计涨幅近 50
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跨越 IPO期限资金略紧，其他期限均转宽松 
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个 bp，即便降息也难以阻挡其涨势。对

此，交易员认为，节后流动性转宽预期

未能兑现，是影响 IRS 走势的主因，资

金一直比较贵，利率品种都是负利差，

这种局面支付固定利率更为有利。此前

对政策放松的预期透支过多，降息如泥

牛入海，加之节后资金面整体依旧紧张，

均令市场承压。对于市场后续走势，分

析人士认为，若没有降准政策出台，短

期内只能关注公开市场逆回购对流动性

的支持力度，不过本周有大批新股发行，

央行也可能再进行 SLO 等操作，惟透明

度不足，指引作用尚有时滞，市场短期

难改高位震荡格局。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 
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