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银行间资金面整体延续偏宽松态势，

不过需求依旧集中于短端品种，导致其

供需略显紧俏。14 天以内期限资金需求

旺盛，但因供给尚可，融入难度不大。

而 21 天以上期限资金融出意愿更强，不

过因需求稀缺致成交寥寥。主要回购利

率昨日续降，其中以七天品种领跌，跌

幅逾 10 个 bp；而隔夜和 14 天回购利率

跌幅稍小，均不足 10个 bp。 

虽然目前银行系统流动性宽裕，机

构心态也都比较平稳，不过考虑到新一

批 IPO 及季度缴税即将来临，料将增加

银行等机构流动性压力，因此预计央行

公开市场今日将继续进行逆回购操作，

主要用来对冲当日逆回购到期回笼资金。

上周证监会按法定程序核准了 30 家企业

的首发申请，已有 28 家公布申购时间，

均在下周开启申购，预计冻结资金接近 4

万亿元。另外，央行公开市场一级交易

商本周仍可申报多种期限正/逆回购以及

三个月央票需求。其中正回购期限包括

14 天和 28 天期，逆回购期限依旧仅为七

天一种。公开市场到期方面，今日有 250

亿元 7 天期逆回购到期，无正回购及央

票到期。 

现在大家应该关心两个问题，一是

逆回购操作规模大小，对此，市场人士

认为，由于逆回购利率超过二级市场逾

40bp，对逆回购需求有挤出效应，因此

预计需求受限，逆回购仍将维持小规模

操作，操作量很可能少于到期量；另外，

逆回购中标利率定在什么位置更受关注，

目前市场预期略有分歧。市场主流观点

认为，由于质押式回购市场七天资金利

率持续大幅下行，与逆回购利率倒挂逾

40bp，资金零售价的持续下行可能倒逼

央行继续下调逆回购利率；不过，也有

机构认为，央行在一周内两调逆回购利

率，恐不利市场稳定，因此预计即使需

要下调逆回购利率可能也会延迟到下周，
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晨报——逆回购操作量及中标利率均受关注 
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本周再降逆回购利率的可能性减小。 以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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