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周一，银行间债市现券收益率高开，

之后虽有买盘介入，但总体心态偏谨慎，

收益率较上周五略上涨；利率互换方面，

短端走升幅度略高于长端，互换曲线呈

现平坦化上移。交易员表示，市场利率

整体上行，其中短端涨势明显，显示在

人民币大幅贬值后，叠加外汇占款大幅

减少不利影响，市场对未来资金面忧虑

加重。 

二级市场上，剩余期限近 10 年的国

开 债 150210 券 最 新 报 价 在

3.9200%/3.9175% ， 上 周 五 尾 盘 为

3.9000%/3.8925%。与此同时，利率互换

市场活跃的 1 年期回购基准品种密集成

交在 2.59%，较上周五上涨逾 5bp。交易

员表示，10 年期国开债在上周五 3.90%

收市基础上，今早直接以 3.92%附近开盘，

随后买盘出现拉低不到 1 个基点，收益

率存在上行趋势，市场依然偏谨慎。 

值得注意的是，银行间市场周一主

要回购利率多继续小涨，其中以隔夜品

种领涨。质押式回购品种中，隔夜续涨

3.59bp 至 1.72%，七天品种微涨 0.6bp

至 2.50%，中长期限的 14 天和 21 天品种

分别下跌 1.79bp 和上涨 1bp，长期限的

3 个月品种下降 3bp 至 2.99%。自此，3

个月以内回购利率均低于 3%整数关口。

交易员表示，除国开行仍旧稳定供给外，

其他大行融出资金仍未有明显改善，致

隔夜拆借仍较不易，而融出方则偏向供

给七天期限品种。 

人民币汇率走贬，外汇占款下降等

都令市场对未来资金面忧虑加重，市场

利率下行空间受抑。央行公布最新数据

显示，7 月末，央行口径外汇占款 26.41

万亿元人民币，下降 3080 亿元；同时，

7 月末，金融机构口径外汇占款 28.9 万

亿元人民币，下降 2491 亿元。央行口径

与金融机构口径外汇占款双双刷新单月

最大降幅纪录。 

文/ Frank Sun 

受资金面收紧驱动，利率市场整体抬升 



 

2 

    www.cfets-icap.com.cn                              中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 1205-07 室                         Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2015.08.17 

 

人民币汇率虽暂企稳，但走势仍待

观察，虽然流动性宽松预期不减，7 月外

汇占款骤降亦抬升降准预期，但是政策

尚未出台之前，短期机构预期偏谨慎。

市场人士指出，市场渐趋理性，因这两

日国际美元波动有限，且人民币大幅波

动后监管层亦有维稳需求，但人民币能

否经受市场化考验还有待观察。外汇市

场上，人民币兑美元即期早盘小幅走贬

后，随后反弹进入 6.3930-6.3960 区间

震荡，振幅较上周明显收窄。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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