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银行间资金面供不应求态势今日有

所加剧，场内除国开行外其余大行出资

寥寥，导致资金吃紧状况未见缓解。主

要回购利率今日多上涨，其中七天品种

继续领涨，涨幅逾 17 个 bp；隔夜品种继

续小涨，幅度在 7 个 bp 左右。不过，14

天品种今日小跌，虽然跌幅有限，但值

得大家细细推敲。交易员表示，今天比

上周还紧张点，但主要表现在短期及跨

春节品种上，而 14 天品种现在有点尴尬，

需求暂时不足。 

市场人士认为，跨过月末，短期资

金继续收紧，应该与今日发行的可转债

网上网下申购有关。上海电气此前公告，

启动 60 亿元 A 股可转债发行，网上申购

日为本周一，网下申购者亦需在当天下

午 3 点前划出申购资金。鉴于转债市场

筹码稀缺，转债一级市场赚钱的确定性

极高，因此认购需求火爆，转债中签率

估计在 0.2%-0.5%之间。业内人士预计，

本次可转债发行涉及的冻结资金规模大

概在八千亿元左右，今天走款在一定程

度上影响资金供需。 

对于资金后市，交易员认为，即便

度过了月末仍旧疑虑难消，因新一批新

股 IPO 又将启动发行，同时机构春节提

前走款亦将令资金面雪上加霜。上周五

晚间，证监会公布了新一批 IPO 批文，

有 24 家公司被放行。其中上交所 11 家、

深交所中小板 5 家、创业板 8 家，共募

集资金近 100 亿元。交易员预计，下周

可能发行新股 24 只，按照 0.5%中签率初

略测算，本轮申购日合计冻结资金接近 2

万亿元，超过此前的任何一轮。 

另外，距离农历春节已经不到一个

月时间，跨年资金需求增加，推动 21 天

-2 个月的资金价格居高难下，甚至与更

长期限品种出现利率倒挂。目前回购市

场上，跨春节资金价格基本都在 5.50%以

上，与短期品种点差近 100 个 bp，与更
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春节前资金干扰因素陡增，令政策放松预期升温 
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长期限品种发生倒挂。同时，2 月份中下

旬是财税缴款时点，与春节因素的叠加，

可能会使银行间的流动性受到更大冲击，

预计跨春节资金将继续保持紧平衡格局，

资金价格短期内仍易上难下。 

值得一提的是，银行间债市今日转

暖，现券收益率震荡下行，其中长端国

开债降幅略大，在 5-6 个 bp 左右。二级

市场上，剩余期限近五年的国开行

140227 券最新成交收益率在 3.7950%，

上日尾盘成交价在 3.86%附近。交易员表

示，经济基本面走弱支撑政策宽松预期，

而宽松政策预期提振买气，抵消了资金

紧张影响，现券收益率整体下行，但长

端表现更好。不过该交易员也指出，对

现券收益率反弹的忧虑依旧存在，从影

响流动性的直接因素来看，明日央行公

开市场逆回购规模是关注首位。今日资

金市场紧势加剧，市场普遍预计，明日

央行公开市场逆回购操作势必会放量，

应对新一轮 IPO、春节及缴税等冲击。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 

 

           文中 文中信息均来源于公开资料，上海国际货币经纪有限责任公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，内容和意见仅供参考。本文仅反映作者个人观点，并不代表公司的看法。 

免责声明          

mailto:shmarketing@cfets-icap.com.cn
http://www.cfets-icap.com.cn/

