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1. 公开市场有望实现净投放 

银行间资金市场供需整体平稳，唯

隔夜品种拆入稍显不易，而期限相对偏

长资金供给则较充裕。昨日主要回购利

率涨跌互现，但幅度有限，其中隔夜品

种跌幅稍大，也只有区区 2 个 bp；而七

天和 14 天期限品种微涨，涨幅均在 1 个

bp 左右。交易人士表示，在这种市况下，

央行继续进行正回购操作是大概率事件，

但操作量仍存在不确定性。  

央行昨日公开市场例行展开询量，

品种包括 14 天逆回购，14 天/28 天正回

购，以及三个月央票。公开市场到期情

况，本周正回购到期量略放大，周二和

周四分别有 200 亿元和 440 亿元正回购

到期，无央票到期。央行公开市场周二

进行 200 亿元 14 天期正回购操作，正好

对冲掉当日到期量，对银行间流动性无

实质性影响。 

由于 14 天期正回购已连续不间断操

作，代替 28 天品种，因此市场普遍认为

今日继续进行 14 天期正回购操作的可能

性较大。交易员表示，由于 8 月正回购

到期释放资金量偏少，且大多被安排在

中上旬，而下旬到期量不足，这可能会

影响月末资金供需状况。该交易员指出，

有理由相信央行公开市场继续进行 14 天

正回购操作，增加月末资金供应量，为

月底操作预留更大空间。另外，操作量

也是市场关注焦点之一。由于今日正回

购到期量放大，如果央行继续进行小规

模操作，预计今日乃至本周公开市场有

望实现净投放。 

2.农发三期债定位料低于二级 

农发行今日招标一至五年三期债，

招标金额上限各为 50 亿元。今日招标新

债中，一年期品种为第 36 期债的三次增

发，票面利率 4.45%；三年及五年期为

38 期和 39 期债二次增发，票面利率分别

为 4.72%及 4.95%。三期增发债均采取单

文/ Frank Sun 

晨报——今日市场热点讯息 



 

2 

    www.cfets-icap.com.cn                              中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 1205-07 室                         Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2014.08.14 

一价格招标方式，且均无基本承销额，

承揽费分别为票面价值的 0.05%、0.05%

和 0.10%。 

交易人士表示，近日资金面表现较

稳定，尤其昨日公布的 7 月远低预期的

信贷和社融数据，经济下行压力再显，

银行间债市买需重现，现券收益率应声

回落。该交易员指出，今日新债有望延

续昨日二级火爆表现，需求改善，中标

利率低于二级同类水平。 

中债登银行间固息政策性银行债(进

出口行和农发行)到期收益率曲线显示，

1/3/5 年最新收益率分别为 4.33%、4.73%

和 4.88%。因此，市场对今日招标的农发

三期债中标利率预测区间分别落在

4.20%-4.35% ， 4.60%-4.75% 和 4.80%-

4.90%；预测均值分别为 4.28%，4.69%和

4.84%。 

  以上供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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