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周五，银行间货币市场资金供求整

体均衡，主要回购加权利率走势较为稳

定。不过，从盘面上看，七天期品种需

求有所增加，利率亦小幅走升，令市场

参与人士有所不解。分析认为，因周六

调休，券商基金等机构多无交易，以往

集中在隔夜的需求被拉长至三天或以上，

而这些需求都被归为七天期品种，是导

致七天回购需求增加的主要原因。 

银行间债市延续上日走势，国债收

益率领跌，金融债表现略逊。二级市场

上，剩余期限近 10 年的国债 150016 最

新报价为 3.1500%/3.1450%，周四尾盘为

3.2350%/3.2150%；剩余期限近 10 年的

国 开 债 150210 最 新 报 价 为

3.6675%/3.6650% ， 周 四 尾 盘 为

3.7000%/3.6900%。 

更值得一提的是，国债期货今日走

势一路高涨，五年期国债期货主力合约

TF1512 尾盘收报 99.90 元人民币，较周

四结算价涨 0.785 元，或 0.79%；10 年

期国债主力合约 T1512 收报 98.13 元，

较周四结算价涨 0.895 元，或 0.90%。 

国债期货意外大涨，期现联动引领

部分关键期限国债品种收益率下行幅度

达 6-7 个基点，其余期限品种亦有不同

程度下行。从盘面来看，市场情绪比较

高，不过交易盘参与较多，行情可持续

性有待观察。分析认为，国债期货快速

走升令政策宽松预期再度升温，而在经

济下行压力有增无减及资金总量宽松支

撑下，预计现券走势向暖势头难改。 

国债期货大涨，虽无法找到确切原

因，但是预期周末降准可能是其最主要

原因。不过在没有确切事件冲击下，国

债期货大幅上涨并从情绪上带动现货收

益率下行，其蕴含的风险较大。交易人

士指出，期货暴涨带动现货跟风，可能

是一时的交易情绪带来的收益率超预期

下跌，如果短期内政策宽松未能兑现，
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不排除市场发生报复性反抽的可能。 

一级市场方面，财政部上午招标的

100 亿元三个月期(91 天)贴现国债，加

权中标收益率为 2.2861%；边际中标收益

率为 2.3545%，投标倍数为 3.04 倍。分

析认为，由于四季度起将贴现国债也纳

入承销商投标考核范围，因此本期国债

需求尚可，但中标收益率偏高。此前，

市场传言央行从四季度开始每周发行一

期三个月贴现国债，每期 100 亿元人民

币，以满足人民币加入 SDR（特别提款权）

的要求。市场人士表示，财政部发行 3

个月期国债，可谓“一石三鸟”，此举不

仅为人民币加入 SDR 铺路，也有利于提

升财政部门的流动性管理能力，减少财

政行为对货币政策的冲击。另外，相关

举措也丰富了货币市场工具，有助于货

币政策有效传导。 

以上仅供参考，谢谢！ 
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