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周二，银行间市场资金面仍显宽松，

隔夜需求依旧旺盛，主要回购利率窄幅

震荡。银行间质押式回购市场上，主流

交易品种隔夜回购利率加权值小涨 1bp

至 1.81%，标杆七天回购加权平均利率微

跌 1bp 至 2.43%。稍长的 14 天品种微幅

上行，加权利率涨 1bp 至 2.70%。交易员

表示，短期限资金依旧宽裕，利率也保

持平稳运行，不过稍长期限资金利率涨

幅扩大，开始吸引市场注意力。 

值得一提的是，跨年资金需求继续

增加，资金利率也持续走升。跨年品种

中，要数 21 天和 1 个月品种表现最为明

显，成交量和成交价齐上涨。近几个交

易日，1 个月期质押式回购需求明显增加，

成交量稳定在 200 亿元以上，较此前的

成交量显著放大。与此同时，1 个月期回

购利率也明显上涨。近两个交易日该品

种加权平均利率累积涨幅近 40bp，已从

上周五的 2.90%涨至 3.28%附近。 

银行间债券市场交投活跃，现券收

益率止升转降。其中，长端利率债收益

率领跌，跌幅约 2-3bp。二级市场上，10

年 期 国 债 150023 券 最 新 报 价 在

3.01%/3.00%，周一尾盘为 3.04%/3.02%；

而剩余期限约 4.7 年的国债 150019 券最

新报价在 2.81%/2.80%，周一尾盘为

2.84%/2.82%。10 年期国开债 150218 券

最新报价在 3.39%/3.38%，周一尾盘为

3.41%/3.40%；而剩余期限约 2.7 年的

150217 券最新报价在 2.99%/2.98%，周

一尾盘为 3.00%/2.99%。 

分析认为，收益率持续下行的背后，

是年末机构大量储备债券，助力债券市

场持续走强。因为在融资需求萎缩、贷

款和非标不良率升高的情况下，各类机

构对风险较低的债券配置需求正在上升。 

而选择在此时储备债券显示出机构

投资者对明年上半年债市表现较为乐观。

原因之一是他们预计明年债基的规模有
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一定上升，收益率还有下行的空间；原

因之二是虽然年底银行有指标，会给市

场流动性带来冲击，但是与往年相比压

力明显减小。近期 IPO 重启会分流一部

分资金，叠加年末渐行渐近，资金需求

也将持续释放，但是央行对市场呵护的

态度比较明显，实际冲击有限。另外，

旧模式打新结束后，大量的打新资金可

能回归债券市场，从而成为债券配置的

重要资金来源，利好债市。因此机构对

整个市场的预期较好，尽早买入持有票

息。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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