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1.市场对正回购操作预期存分歧 

在央行进行 SLF 操作后，银行间资

金市场走向宽松，尤其短期资金供给泛

滥，令机构对月末预期保持乐观。昨日

主要回购利率中，除隔夜品种继续小跌

之外，七天和 14 天回购利率加权价加速

上行。不过交易员认为，经过长时间下

探之后，资金价格本身已偏低，加上跨

月需求推升回购利率，属正常调整。他

们相信，在这种市况下，央行继续进行

正回购操作仍是大概率事件，但操作量

存在不确定性。  

央行昨日公开市场例行展开询量，

品种包括 14 天逆回购，14 天/28 天正回

购，以及三个月央票。本周公开市场到

期情况，正回购到期规模较上周略微缩

小，周二和周四分别有 150 亿元和 100

亿元的到期量，无央票到期。其中，周

二央行正回购操作规模有所放大，进行

180 亿元 14 天期正回购操作，单日净回

笼资金 30亿元。 

目前市场对今日央行公开市场操作

方向预判存在一定分歧。部分人士认为，

由于近日新股集中申购，加上今日面临

例行存款准备金清算，为了平抑资金波

动，预计央行暂停正回购操作的可能性

较大，保证资金供应及稳定市场预期。

但是多半交易员不以为然。他们认为，

市场流动性依旧宽松，且新股申购对银

行系统资金影响不大，加上短期机构预

期偏乐观，预计资金供给将保持充裕。

因此，央行继续进行正回购操作为大概

率事件，但操作量料维持小规模。 

2.口行两期债利率定位料接近二级 

进出口银行将于今日在银行间债市

招标发行至多 120 亿元两期固息债，包

括三个月期新发贴现品种和七年增发品

种，各发行 60 亿元。两期债为进出口行

今年第 63 及 64 期债，其中三个月期为

第 63 期债，七年为第 62 期增发债。此
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外，两期债均采用单一价格（荷兰式）

招标方式，缴款日和起息日均为 10 月 9

日，而上市日分别为 10 月 11 日和 14 日。 

交易员表示，银行间资金面仍保持

宽松，对债市暖意起到支撑作用，现券

收益率仍将承受压力。不过在现券收益

率经过前期持续下探之后，市场积压大

量止盈盘，二级市场抛售压力有所加大，

现券收益率暂时出现回升势头。此外，

近日新股集中申购，在很大程度分散债

券市场热情，预计今日口行两期债需求

尚可，中标利率接近二级水平。 

银行间市场非国开固息金融债到期

收益率曲线显示，三个月和七年期品种

最新收益率分别为 4.05%和 4.80%。因此，

市场对今日招标的两期口行固息债中标

利率预测区间分别落在 3.97%-4.07%和

4.73%-4.83%，预测均值分别为 4.01%和

4.78%。 

以上供参考，谢谢！ 
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