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1.100 亿元七天逆回购到期 

央行周一上午继续开展公开市场正、

逆回购和 3 个月央票询量。本周初，银

行间资金面未受 IPO 重启及美国加息预

期升温等因素影响，延续降息以来的宽

松格局。上海一银行交易员表示，虽然

上周末证监会发布会宣布将重启 IPO，不

过从目前情况看，银行系统流动性未受

影响，延续宽松势头，并预计短期内不

会改变。 

周一，银行间市场主要质押式回购

加权利率多上涨，但幅度相当有限。隔

夜回购利率加权值小涨 1bp 至 1.79%，七

天品种持稳在 2.34%附近。另外，期限稍

长的 14 天至两个月品种均有所上行，其

中 21 天品种涨势明显，导致该品种与 1

个月期限利率倒挂，利差逾-10bp。 

市场人士认为，央行持续开展七天

期逆回购操作，并成为常态化操作工具，

因此周二央行继续开展逆回购操作是大

概率事件。不过，考虑到央行此前操作，

导致银行体系流动性充裕，加之今日逆

回购到期量偏小，不排除公开市场逆回

购暂停操作的可能性。即使央行继续开

展逆回购操作，预计规模依旧偏小，中

标利率与上次持平。 

2.10 月 CPI 和 PPI 料延续回落走势 

国家统计局今日将公布 10 月份 CPI

和 PPI 等数据。分析认为，因受猪肉等

食品价格下降影响，10 月份 CPI 涨幅可

能连续两月回落，预计可能降至 1.4%-

1.5%左右。未来 CPI 仍将低位运行，年

内通胀无忧。 

国家统计局 50 个城市主要农副食品

平均价格和商务部公布的每周高频数据

来看，除粮食之外，各分项价格均出现

下跌，特别是前期涨价较多的猪肉、鸡

蛋和鲜菜价格由涨转跌，降幅明显。另

外，PPI 环比继续下跌，但跌幅有所减缓，

预计 10 月 PPI 同比增速可能从 9 月的-
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5.9%小幅回升至-5.7%，依然处于低位。 

3.国开五期债定位或略高于二级 

国开行周二将招标增发 1-10 年五期

债计划招标总金额 220 亿元人民币。今

日招标五期债为该行 22 期、23 期、20

期、21 期和 18 期的增发债，票面利率依

次是 2.49%、2.98%、 3.46%、3.59%和

3.74%。  

在新股 IPO 启动以及美国非农数据

引发的加息预期影响下，债市二级市场

昨日悲观情绪浓厚，抛压加重，一定程

度将影响机构今日一级新债的参与积极

性，预计中标结果或稍高于二级。另外，

今日还将公布 CPI 数据以及央行公开市

场操作等都将对市场产生影响，这些因

素一定程度还将左右投标机构的参与热

情，结果仍存一定不确定性。 

“完全不看好明天的发行，肯定会

比二级高吧，市场情绪也不乐观啊，”上

海一银行交易员表示，“昨天下午农发结

果也走高，搞不好情绪还要发酵，万一 9

点半的 CPI 数据再高一点之类的都有可

能。”农发行昨日下午招标的两年、五年

及 10 年期固息增发债，中标收益率分别

为 3.1556%、3.5072%和 3.7808%，三期

债投标倍数依次为 2.50 倍、2.74 倍和

3.25 倍。中标收益率均较前日估值走升

10个基点左右。 

银行间债市固息政策债(国开行)到

期收益率曲线显示，一、三、五、七及

10 年期最新收益率分别为 2.7497%、

3.2450%、3.4452%、3.7422%和 3.6655%。

因此，市场对今日招标的国开行五期债

中标利率预测区间分别落在 2.65%-2.80%，

3.20%-3.30% ， 3.40%-3.55% ， 3.70%-

3.80%和 3.60%-3.75%；预测均值分别为

2.76%、3.26%、3.47%、3.75%和 3.66%。 

以上仅供参考，谢谢！ 
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