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近日国务院发布通知提出，推动利

率市场化改革，适时推出面向机构及个

人发行的大额存单，扩大金融机构负债

产品市场化定价范围，有序放松存款利

率管制。对此，业内人士称，本月央行

可能将会针对部分银行开放政策试点，

对个人及企业发行大额存单，个人门槛

为 30万元，企业门槛为 1000万元。 

大额存单是银行为吸收资金发行的，

可以在金融市场上流通转让的银行存款

凭证，一般为固定利息。与定期存款相

比，大额存单具有面额大、期限短、可

转让及收益率高等优势。首先，在面额

方面，定期存款金额由储户决定，存款

合约非标准化；大额存单存款金额由发

行银行决定，同类存单合约金额相同，

存款合约标准化，同时单个合约金额相

对较大。其次，在流动性方面，定期存

款需持有到期，若提前支取会降低利息

收益；大额存单虽然也不能提前支取，

但能够在二级市场转让，具有较高的流

动性。第三，利率方面，大额存单利率

在目前的试点方案中拟采用“SHIBOR 加

点”的方式确定，以 5 月 19 日的数据为

例，3 个月和一年期 SHIBOR 分别较同期

定期存款基准利率高 150.3bp 和 211.4bp，

即使考虑到存款利率上浮，SHIBOR 仍然

相对较高。而二级市场的转让利率则将

由转让时的资金供求来决定。 

大额存单的推出有利于加速利率市

场化进程。回顾中国的利率市场化过程，

先后在同业拆借市场、债券市场实现了

利率市场化。贷款利率方面，2004 年来

央行逐渐取消贷款利率浮动区间上下限，

至 2013 年贷款利率实现市场化。存款利

率方面，截至 2015 年 5 月 11 日存款利

率浮动区间上限调整为基准利率的 1.5

倍，但目前“一浮到顶”的机构数量较

少，银行基本实现了自主定价。目前与

存款利率上限放开相配套的政策还有同
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业存单和存款保险制度。同业存单自

2013 年推出，目前已完全实现了市场化

定价和交易。存款保险制度自今年 5 月

起实施，以市场化的保险机制取代了政

府隐性担保，为进一步利率市场化铺平

了道路。 

大额存单推出后，覆盖范围将由同

业存单的银行同业领域放宽至企业和个

人。由于具有标准化、高流动性、定价

和交易市场化等特征，大额存单能够继

续放大存款利率弹性，为存款定价提供

参考。大额存单的推出将促进存款端利

率市场化收官。对银行来讲，大额存单

将对理财产品产生一定的替代效应，将

在一定程度上提高银行存款的稳定性。

但其也将推高银行的资金成本，对银行

业盈利能力造成负面影响。 

祝周末愉快！  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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