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（1）中美贸易战停火。19 日，中美两国在华盛顿就双边经贸磋商发表联合声明，双方同意将采取有效措施实质性减少美对华货物贸易逆差。中方将大量增加

自美购买商品和服务。双方同意有意义地增加美国农产品和能源出口，美方将派团赴华讨论具体事项。双方就扩大制造业产品和服务贸易进行了讨论，就创造有利条

件增加上述领域的贸易达成共识。双方同意鼓励双向投资，将努力创造公平竞争营商环境。双方同意继续就此保持高层沟通，积极寻求解决各自关注的经贸问题。 

（2）中国债市外资占比创新高。4 月数据显示，中国国债市场中境外占比上升至 6.29%（今年以来已累计提升 1.32 个百分点），债券市场整体境外占比微幅

上升至 1.98%，同创历史新高；“债券通”自开通以来交易趋于活跃，4 月日均交易量达到 31.1 亿元，相较开通后前 3 个月的日均交易量明显扩张 159%。今年一季

度“债券通”下的债券交易有 67.5%为买入操作，机构估计一季度通过“债券通”增持的债券规模为 569 亿元，在一季度整体增持规模中占比达到 36%。 

（3）美国圣路易斯联储主席布拉德认为年内无必要进一步加息。周六，美国圣路易斯联储主席 Bullard（2019 年有投票权）表示，美联储 2018 年没必要再

进一步加息，毕竟，美国通胀仍然偏低。Bullard 认为，FOMC 若在 2018 年剩余时间里继续加息，可能会造成当前处于趋平状态的美债收益率曲线出现倒挂。 

（4）德国总理默克尔本周访华，重点讨论自由贸易。5 月 24 日至 25 日，德国总理默克尔对中国进行正式访问。这将是默克尔开启第四任期以来首次访华，

也是她任总理来第 11 次访华。默克尔周六表示，访华期间将与中方讨论互惠市场准入、知识产权保护等贸易问题，并希望在全球对贸易保护主义的担忧日益加剧之际，

推动加强多边主义。 

 

 

（1）上周五央行暂停公开市场操作，无逆回购到期，资金零投放零回笼。今日无逆回购到期。上周五资金面维持均衡宽松态势，早盘资金大行、股份制融出隔

夜资金，7 天期限资金面宽松，非银成交价格较上个交易日下调明显，午盘隔夜资金价格继续下降，临近尾盘资金持续宽松。总体来看，各期限成交价格较上个交易日

涨跌互现，市场总成交量较上个交易日小幅增加。 

（2）上周五债市交投较冷清，收益率较上个交易日震荡上行。国债期货 10 年期国债期货主力合约 T1809 收报 94.070，较上个交易日上涨 0.11%；5 年期国

债期货主力合约 TF1809 收报 97.350，较上个交易日下跌 0.11%。剩余期限 9.74 年的国开债活跃券 180205 收益率报 4.5425%/4.5375%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，上周五在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.3732 元，较上个交易日夜盘收盘跌 87 点；全天成交量 299.35 亿

美元，较上个交易日扩大 1.70 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 18 湖南债 07 等地方政府债 5 只，计划发行规模 341 亿；18 北京银行 CD121 等同业存单 143 只，计划发行规模 1361.40 亿；18 农发 05

（增 5）等金融债 4 只，计划发行规模 175 亿；18 晋焦煤 MTN003 等中期票据 2 只，计划发行规模 20 亿；18 大众交通 SCP001 等短期融资券 9 只，计划发行规模

77.50 亿；共计 169 只债券发行，计划发行规模 2078.97 亿。 
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