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银行间利率市场周五走势略见分化，

盘中现券收益率继续下行，幅度在 2-3

个 bp 左右；而利率互换震荡中反弹，其

中短端升幅明显，互换曲线平坦上移。

二级市场上，剩余期限近 10 年的国开行

150210 券 最 新 报 价 收 益 率 对 应 在

3.88%/3.87%，周四尾盘为 3.91%/3.89%。

与此同时，一年期回购基准利率互换高

开高走，截止发稿，该品种成交在 2.48%

附近，较上日尾盘上涨 5bp；而五年 IRS

尾盘成交在 2.85%，较上日仅上 1bp 左右。 

  债券交易员认为，由于 A 股依然疲

软，债市继续成为理财及避险资金等的

主战场，其中中长期品种仍较受青睐；

而一级市场方面，不仅政策性金融新债

继续受热捧，国债招标参与热情也持续

抬升，中标收益率继续创下阶段新低。

财政部稍早招标的一年期固息国债中标

利率为 2.16%，低于市场预期的 2.20%；

投标倍数 2.92 倍，显示短期限国债资金

追逐热情有所提升。 

利率互换交易员指出，IRS 今天逆势

上涨，尤其是短期品种涨势明显，主要

受到七天回购定盘利率大涨牵引所致。

最近两个交易日，七天回购利率每天以

超过 10 个基点的幅度波动，带动了以此

为标的利率互换涨跌。银行间回购市场，

七天回购定盘利率昨天意外下跌 11bp 至

2.30%，打破维持了一个月有余的平衡格

局，此前该品种利率徘徊在 2.40%-2.50%

狭窄区间。不过，今日七天回购定盘利

率逆势上涨 14bp 至 2.44%，不仅填平昨

日跌幅，还有所反超。交易员认为，在

资金整体供过于求的大背景下，回购利

率大幅波动不具持续性，震荡向下仍是

大概率事件，预计将重回下降通道。 

  在专项金融债消息短期影响逐渐消

化后，消息面暂时进入真空期，不过接

下来 7 月宏观数据将陆续发布，市场将

据此对基本面预期进行调整。总体来看，
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7 月 CPI 同比增速回升已成定局，但信贷

及工业增速等料将放缓。 

7 月猪肉价格涨幅进一步扩大，预计

CPI 同比增长 1.7%，其中翘尾因素为 0.8

个百分点，新涨价因素约为 0.9 个百分

点。6 月信贷数据大幅冲高，7 月回落可

能性较大。金融监管继续强化之下，表

外融资将继续收缩，加之经济下行风险

增加，实体经济信贷需求依然疲弱。另

外，7 月中采及财新 PMI 指数均出现回落，

中采 PMI 回落至 50%的临界点，其中生产

及从业人员指标回落至 2 月以来最低值，

新订单则回落至 2012 年 8 月以来最低水

平，新出口订单回落至 2013 年 6 月以来

的最低水平，可见内外需求均出现明显

恶化。7 月工业增速放缓，预计同比增长

6.5%。 

祝周末愉快！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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