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银行间资金市场今日整体延续紧平

衡局面，供给仍集中于隔夜品种，七天

及以上资金依旧紧俏，回购利率也多上

行。主要回购利率中，除隔夜品种略降

外，七天和 14 天品种加权价续涨，且涨

幅继续拉大。交易员表示，市场状况和

昨天差不多，没有明显变化，七天以上

资金供给没什么改观，今天央行公开市

场不作为，大家有点失望。 

尽管昨日市场有传言称央行定向放

水 4000-5000 亿元，但从资金市场的交

易情况看，似乎未现明显迹象，而面对

日渐加大的流动性压力，仍需央行施以

援手。一方面，三季度央行创设并开展

了 MLF 操作，9 月和 10 月通过 MLF 向国

有商业银行、股份制商业银行、较大规

模的城市商业银行和农村商业银行等分

别投放基础货币 5000 亿元和 2695 亿元，

期限均为三个月，利率为 3.5%。也就是

说，本月中旬将有 5000 亿元的 MLF 到期，

相当于等量资金流出银行系统。 

另一方面，新一轮新股 IPO 再度袭

来，料将进一步加剧年底前流动性压力。

证监会最新核准 12 家企业 IPO 申请，网

上申购日集中于 12 月 18 日-23 日，此次

有数只大盘股发行，预计申购资金冻结

规模将达 2 万亿元，对年底资金影响不

小。这也是 A 股 IPO 再度重启后的第七

批新股批文，上个月的第六轮新股申购

资金规模峰值达 11152 亿元。交易员无

赖地指出，年底前流动性本就压力不小，

昨天又公布了 IPO 的消息，面对雪上加

霜的资金面，唯有等待央行出手；而在

政策工具选择上，央行可能还是会优先

考虑定向手段，一方面有针对性，同时

保持灵活性，另外对市场的信号作用也

不会那么强烈。 

近期资金面的压力亦传导到同业存

单的发行上，不仅发行难度明显加大，

利率也是水涨船高。以昨日发行的 11 期
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同业存单为例，仅有五期完成计划募集

规模，四期部分完成募集，另有两期发

行失败。而今日发行的浦发银行三个月

期同业存单，参考收益率高达 4.9798%，

较上周四发行的同期限品种高出逾 60 个

bp。交易员表示，近日各家银行被要求

上报明年的同业存单发行计划，如果今

年的计划完成比例较低，可能会影响明

年的额度，为此有不少银行赶在年底冲

规模。 

此外，银行间债市及利率互换交投

转清淡，成交利率并肩上行。其中 IRS

涨幅明显，基本回吐昨日有关央行放水

传言引发的跌幅，在经历过最近几个交

易日的宽幅震荡后，市场情绪略回稳，

买卖盘均偏冷清。分析师认为，临近年

底资金压力将会逐渐加大，资金紧张预

期也持续发酵，现在市场上各种传言都

有，但是均未得到权威消息证实，市场

情绪转谨慎。就看央行近期动作，如果

出手投放流动性的话，预计市场谨慎情

绪将得到平复，盘整数日的现券及利率

互换等利率产品均下行。但是如果央行

不进行干预的话，预计去年底“钱荒”

局面很可能会重现。 
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