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银行间资金市场隔夜回购加权利率

微涨，而 7 天品种继续下行。总体来看，

机构对短期内流动性预期稳定乐观，供

求较为平衡。至于将要到来的半年缴税

因素，目前影响还未显现。 

银行间隔夜质押式回购加权平均利

率收盘上涨 1.48 个基点报 1.2740%；7

天利率下跌 2.44 个基点报 2.4370%；14

天利率下跌 2.03 个基点报 2.9250%。至

此，14 天以内回购利率全面降至 3%以下。

中长期资金方面，3 个月质押式回购加权

利率跌幅惊人，达到-27.64 个基点，收

盘报 3.1530%。 

交易员表示，今日大行供给都比较

充裕，不用太担心缴税之类的影响。即

使缴税可能对资金面造成一定扰动，但

在央行公开市场等操作调节下，流动性

不会出现大的问题。按惯例，企业一般

于本月中旬结束半年末纳税申报，然后

银行在规定期限内将资金上缴国库。统

计数据显示，此前两年 7 月财政存款增

长规模在 6000-7000 亿元人民币之间，

即有相应流动性被抽离。  

本周四，央行在公开市场上进行 200

亿元 7 天期逆回购操作，较上周同期减

少近半，中标利率维持在 2.50%不变。由

于有前期 7 天期 350 亿元逆回购到期，

单日实现净回笼资金 150 亿元。再结合

周二公开市场操作情况，本周总共实现

净回笼资金 450 亿元。在前期降准降息

加逆回购重启的情况下，跨季后流动性

回归宽裕。且股市在上周政府组合拳影

响下已经渐渐趋稳，流动性风险基本解

除。央行公开市场顺势调减逆回购操作

量，本周小幅回笼资金符合预期。  

此外，昨日统计局公布了二季度及

上半年的 GDP，数据显示，今年二季度实

际 GDP 同比增速 7%，与一季度持平。经

季节调整后，GDP 环比折年率 8.1%，较

一季度 5.3%显著回升。分析人士认为，
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下半年货币政策持续宽松，财政支出更

加积极。充裕的市场流动性和无风险利

率的进一步下行将在三、四季度为周期

性的温和复苏提供支持。 
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如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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