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继 10 月发布《关于进一步推进企业

债券市场化方向改革有关工作的意见》

后，国家发改委日前又下发《关于简化

企业债券申报程序，加强风险防范和改

革监管方式的意见》，进一步放松企业债

发行要求。 

分析认为，随着今年以来企业债、

交易所公司债等品种发行门槛的持续降

低，信用债一级市场有望逐步迈入“注

册制”的新时代。在各类企业发债难度

不断降低的同时，信用债市场将迎来新

时代。 

对于发改委进一步放松企业债发行，

从相关管理部门持续从制度层面鼓励、

放宽和简化信用优良企业发债的角度来

看，随着新规的落实，企业债发行将显

著加快，市场将进一步扩容。结合此前

交易所公司债、银行间市场各类融资工

具发行门槛的降低来看，信用债市场整

体有望由核准制迈向注册制。 

上交所 4 月将公司债发行主体放宽

至“所有公司制法人”以来，交易所公

司债发行热度持续上升。今年以来，上

交所在公司债市场方面做出五方面突破

和创新，具体包括：将公司债发行主体

扩大至所有公司制法人；公开发行简化

审核程序，实行大小公募债券分类管理；

非公开发行实行证券业协会事后备案并

进行负面清单管理；增加新三板、柜台

等公司债的新交易场所，增强债券流动

性；加强事中事后监管和投资者保护。 

与此同时，目前银行间市场交易商

协会对于各类企业在银行间市场发债的

标准也正在放宽。银行间市场交易商协

会 6 月召开会议，就进一步推进债务融

资工具市场规范发展工作举措进行了通

知。通知要求在“落实政策、逐步试点、

稳妥推进、风险可控”的原则框架下，

有序拓宽房地产企业中期票据发行主体

范围。市场人士认为，此举意味着银行
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间市场发债条件正在放宽，市场投融资

环境将持续改善。 

结合近几个月发改委、交易所、银

行间市场交易商协会等部门推出的新政

来看，未来一段时间内，包括发行门槛

和条件、审批效率、发债机制弹性等的

信用债“入场”难度持续下降。在宏观

经济稳增长、微观企业转型升级两方面

均日益迫切的背景下，信用债市场的

“注册制”有望渐行渐近。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 
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