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周四，银行间资金面延续平衡偏宽

松态势，需求仍集中在隔夜和七天期限

上，导致资金供需结构性失衡现象依旧

突出。主要回购利率震荡略下降（存款

类机构行情），其中隔夜回购利率加权值

持稳于 1.77%，七天至 1 个月回购加权利

率均小幅下行，以 21 天品种领跌，跌幅

逾 10bp。至此，21 天与 1 个月回购利率

倒挂现象有所缓解。交易员表示，虽然

七天回购品种受跨月及跨 IPO 周期双重

因素影响，需求有所升温，但并无碍场

内资金充裕局面；此外，央行公开市场

逆回购重回低量平价操作，亦对流动性

影响不大。 

在上周五证监会宣布首批 10 家新股

重启 IPO，这十家公司周一均刊登招股意

向书，在沪深两市启动新股发行程序，

其中有八家公司的网上申购日定在下周

二(12/1)；另两家公司分别为下周一

(11/30)和下周三(12/2)。分析认为，目

前来看 IPO 对资金的影响仍不明显，不

过 7 天回购资金已能覆盖申购期，预计

需求将会继续增加，如果届时流动性收

紧，预计央行将会加大流动性投放力度。

本周，央行公开市场重归中性操作格局，

逆回购低量平价，且恰好对冲到期量，

公开市场流动性实现零投放或回笼。 

值得一提的是，银行间债市利率债

收益率继续小幅下行，降幅约 2-3 个基

点。现货二级市场上，10 年期国债活跃

券 150023 最新报价在 3.06%/3.05%，周

三尾盘为 3.09%/3.07%；10 年期国开债

150218 券最新报价在 3.46%/3.45%，周

三尾盘为 3.48%/3.47%。国债期货方面，

中金所五年期国债期货主力合约 TF1603

尾盘收报 100.065 元，较周三结算价涨

0.21%；10 年期国债主力合约 T1603 收报

98.94 元，较周三结算价升 0.40%。分析

人士认为，因国债期货再度走强催暖市

场情绪，不过目前债市面临的政策、资
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金以及基本面依旧大体稳定，加之 12 月

还有美国可能加息的不确定因素等，预

计收益率仍暂难突破盘局。 

不过，违约事件近来对信用债影响

较大，尤其是中低评级的过剩行业个券

受冲击更为明显，二级市场乏人问津，

持有机构为求脱手不得不压低券价，而

且谨慎情绪也波及到了一级市场，近期

取消和推迟发行的信用债明显增多。二

级市场上的信用债出现明显调整，近两

周短融收益率上行幅度普遍在 25BP 以上，

中票收益率上行幅度普遍在 15-20BP 之

间，信用利差普遍小幅走扩，企业债收

益率普遍上行 10-15BP。另一方面，一级

市场大规模的信用债发行由此被集中取

消。据统计，继山水水泥 11 月 5 日公布

违约预警后，截至本周已有近 50 家公司

取消已公开发行文件的债券发行，涉及

融资规模近 500亿元。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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