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周三，银行间资金面延续相对宽松

态势，需求依旧集中在隔夜和七天品种

上，导致成交活跃；而稍长的资金因需

求稀缺，成交寥寥。目前市场总体供求

较为平衡，借入资金难度不大。不过，

有交易员感觉部分基金资金需求较前期

有所增加，但因大行供给充裕，暂未影

响大局。交易员表示，可能与市场回暖，

机构加杆杠操作有关，市场资金需求有

所增加，但多集中在短期品种上。 

银行间市场主要回购利率稳中略降，

隔夜和七天回购利率加权值分别持稳于

1.79%和 2.36%，14 天品种微跌 1BP 至

2.62%。更长的 21 天和 1 个月品种均微

涨 1bp，两者利率仍倒挂 4个基点。 

值得一提的是，银行间债市盘中期

现货齐涨。一级市场方面，五年期续发

国债定位亦稍低于预期。招标公告显示，

财政部上午招标续发行的 280 亿元人民

币五年期固息国债，中标收益率 2.9807%，

稍低于此前 3.01%的市场预测均值；边际

中标收益率为 3.0166%，投标倍数 2.29

倍。 

二级市场方面，10 年期国债活跃券

150023 最新报价在 3.12%/3.10%，周二

尾盘为 3.18%/3.16%；10 年期国开债

150218 券最新报价在 3.56%/3.55%，周

二为 3.62%/3.60%。与此同时，中金所五

年期国债期货主力合约 TF1512 收报

99.495 元人民币，较周二结算价涨

0.19%；10 年期国债主力合约 T1512 收报

97.935元，较周二结算价涨 0.33%。 

交易员表示，随着 IPO 重启等利空

情绪释放完毕，在对金融数据预期不佳

等因素的影响下，现券买盘重归活跃，

推动长债收益率明显下行。加之 CPI 回

落、通缩风险加大为货币政策宽松留出

更多空间，年内降准预期尚存，现券收

益率反弹空间本应有限；此外，债市转

暖可能也是对 10 月金融数据预期不佳的
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提前反应。 

央行将于本周内公布 10 月货币信贷

及社会融资数据。业内人士预计，10 月

新增人民币贷款预计为 8000 亿元人民币，

自上月逾万亿元的高位回落，但 10 月 M2

的同比增速预计为 13.2%，较上月微升。

另外，社融也可能从上月的 1.3 万亿回

落，预计 1.05万亿元左右。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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