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周一，银行间市场资金面较为充裕，

需求仍集中于隔夜和七天期限上，市场

供需期限错配现象依旧突出。短期品种

利率保持平稳，其中隔夜回购利率加权

值持稳于 1.80%，七天回购加权利率小涨

2bp 至 2.33%。而稍长的 14 天和 21 天品

种升势明显，升幅在 10bp 左右。交易员

表示，虽然现阶段银行间资金面仍旧整

体宽裕，但 IPO 重启后部分新股申购在

即的短期扰动因素，令市场稍长期限利

率开始提前波动。 

停摆 4 个多月的 IPO 重新启动，“打

新盛宴”下周将强势回归。截至发稿，

前期暂缓发行的 28 家首发公司中已经进

入缴款程序的 10 家公司已完成会后事项

程序和重启发行备案工作。由于相关规

则修订和技术系统改造工作均需要一定

的准备时间，先按现行制度恢复 10 家公

司新股发行。也就是说，这一批还是先

冻结缴款，再配号中签，等到这批结束

后才会按新规执行。据机构估算，28 家

IPO 将冻结资金 3.5 万亿元，首批 10 家

冻结资金近 1万亿元。 

央行业务操作方面，首先，本周公

开市场有 300 亿元七天期逆回购到期，

其中周二和周四分别为 100 亿元和 200

亿元。考虑到下周 IPO 重启，预计接下

来央行公开市场操作将适度加量，维持

流动性整体平稳格局。另外，央行业务

公告显示，将于周二开展 500 亿元国库

现金定存招标，期限为三个月。考虑到

当日有 600 亿元国库现金定存到期，因

此周二的国库现金定存投放属于部分续

作，仍净回笼 100亿元流动性。 

总体来看，近期市场资金面较为平

稳，有利于市场利率走势稳定。不过，

未来临近年末，根据惯例，资金面或局

部紧张，市场利率亦可能水涨船高。与

此同时，随着美联储加息预期愈发升温，

市场利率短暂波动加剧的概率陡然抬升，
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届时央行可能会提前出手干预，确保市

场利率平稳。市场人士认为，逆回购利

率下调，或者直接进行降准降息，对资

金面都将起到呵护作用，也将有利于平

抑货币利率大幅波动。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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