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央行公开市场今日稍早进行了 350

亿元七天期逆回购操作，在暂停逾两个

月后重启，中标利率大幅降至 2.70%，上

次为 3.35%。据此计算，本周公开市场净

投放资金 350 亿元。此前央行公开市场

已连续九周空窗，并连续八周既无资金

投放亦无回笼。交易员兴奋地表示，今

日央妈略超预期地放了 350 亿元逆回购，

中标利率亦大幅下行，别忽视了关键词

“大幅”哦。 

银行间市场资金面进一步转好，回

购利率亦止住升势，除 14 天利率微跌外，

其他主要期限品种虽仍上涨，但涨幅极

其有限。其中，七天回购的加权利率继

续上涨，仅涨 3 个基点至 3.11%。而隔夜

回购加权利率亦微涨不足 1 个基点，稳

定在 1.35%附近。市场人士指出，逆回购

重启令人意外，操作规模不大，但利率

低于目前二级市场利率水平，其稳定资

金价格的意图可能更为明显，这样七天

回购利率就能稳住了。 

因央行公开市场意外重启逆回购操

作，安抚月末前资金面忧虑，银行间债

市盘中走强，短期利率互换领跌，幅度

约 10 个基点。二级市场上，剩余期限近

10 年的国开债 150210 券最新报价在

4.10%/4.09%，周三尾盘为 4.11%/4.10%。

与此同时，逆回购消息出来后，利率互

换一年短端跌约 10 个基点，5 年品种幅

度略逊。 

值得一提的是，央行公开市场时隔

九周后重启逆回购操作，有助于稳定半

年末前的资金预期。央行选择月底前开

展逆回购操作，虽然流动性投放量有限，

但有助于稳定市场预期，促进货币市场

平稳运行。上海一银行交易员表示，受

益于逆回购操作稳定预期的利好效应，

资金面应能安度半年末的考验，随后流

动性应能总体保持稳中偏松的局面，资

金价格或有稳步回落，但也很难重现之
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前的泛滥格局。 

不过，分析人士指出，央行重启逆

回购这一例行操作工具后，一定程度上

弱化了进一步降准的可能性，未来资金

面重回此前的泛滥局面难度较大；而上

一轮新股 IPO 的影响刚刚结束，下周起

新一轮 IPO 又将来临，对流动性的时点

性扰动难消。证监会周三核准新一批 28

家首次公开发行（IPO）企业的发行申请，

包括上交所 10 家，深交所中小板 10 家，

创业板 8 家，新股网上申购日集中在 7

月 3日至 8日。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 
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