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上周证监会发布了 24 家企业 IPO 上

市批文，这也是今年 6 月份发布的第一

批批文，其中上交所 7 家、深交所 17 家。

此外，红蜻蜓发布了招股意向书，再度

重启 IPO。这样算起来，从本周三开始连

续 4个交易日共有 25只新股可以打。 

本周统计发现，在 4 个交易日中，

本周四的新股发行最密集，共有 11 只新

股进行网上申购，“巨无霸”国泰君安也

在列，此外还有国恩股份、普路通、真

视通、文科园林、沃施股份、万林股份、

口子窖、四通集团等，以及上批未发行

的红蜻蜓。其次是本周五，共有 9 只新

股网上申购，分别是金诚信、恒通股份、

天成自控、中飞股份、蓝晓科技、东杰

智能、万孚生物、濮阳惠成、科迪乳业。

本周三，有两只中小板康弘药业、众兴

菌业和一只创业板股赛升药业网上申购。

端午节之后的首个交易日，还有两只创

业板股恒锋工具和光力科技进行网上申

购。 

25 家公司 IPO 批文，在 6 月 17 日-

23 日密集发行，拟募集资金总额 416 亿，

较 6 月第一批 IPO 募集规模大幅增加 187

亿，募集资金再创新高，预计冻结资金

亦将再创新高。因本轮新股中有国泰君

安这个航母级公司的存在，因此，多数

市场分析人士认为，本批新股冻结资金

有望超过上一批，将再创新高。保守估

计，本批新股冻结资金将超过 5 万亿，

不排除达到 6 万亿-7 万亿的可能。公开

信息显示，今年以来新股冻结资金勇攀

高峰，以上一批 23 只新股为例，合计冻

结资金 4.75万亿元，创历史新高。 

场内外资金市场已经提前反映，特

别是跨 IPO 申购周期的资金利率持续上

行，令市场参与人士心里有点打小鼓。

截止发稿，银行间市场七天和 14 天质押

式回购加权利率分别涨 18 个基点和 4 个

基点，收报 2.34%和 2.90%。其中，14 天
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大规模 IPO来袭，央行选择按兵不动吗？ 
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回购利率涨势有所减缓，七天回购利率

明显加速，涨幅陡升至两位数。不过我

们认为，这点涨幅应该还不够，预计越

接近季末，涨幅可能越大。同时，如果

央行不采取任何干预行动，预计七天回

购向上空间有望超过 100 个基点。值得

一提的是，上交所一天期国债回购利率

(GC001)盘中最高触及 2%，较上一交易日

大涨近 40000%，其他期限品种也有不同

程度上涨。 

面对巨大的资金流出压力，大家更

加关心决策层接下来的意愿。央行是选

择降准降息，还是按兵不动，都将决定

未来市场走势。我们认为，未来可能导

致货币政策意外转向的三个情景假设包

括：1、CPI 环比折年率连续数月上升超

过 4%；2、月度 M2 增速远超 12%的目标

值；3、决策层更为"关切"股票市场泡沫。

从目前的预判看，以上风险近期出现的

概率很低。也就是说，关键时点或特殊

事件对资金面的影响仍会存在，但都只

是短暂的，未来货币政策大概率仍将维

持宽松方向。总体来看，目前市场资金

面较为宽裕，未来进一步降息和降准预

期强烈，市场资金面将保持宽裕，六月

末的情况或好于往年，有利于市场整体

走势。 

以上仅供参考，谢谢！ 
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