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最新出炉的 9 月 CPI 增幅低于预期，

引燃债市做多热情。周三，银行间债市

现券收益率续降，其中 10 年期国债现券

收益率降幅一度达到 7-8 个基点，盘中

最低成交于 3.00%，参考中债估值，为

2009年 1月以来低位。 

二级市场上，剩余期限近 10 年的国

债 150016 最新报价对应为 3.06%/3.05%，

周二尾盘为 3.11%/3.08%。与此同时，中

金所五年期国债期货主力合约 TF1512 收

报 100.18 元人民币，较周二结算价上涨

0.03%；10 年期国债主力合约 T1512 收报

98.715元，较周二结算价涨 0.14%。 

值得一提的是，一级市场方面，新

发十年期国债收益率创下近七年来新低，

惊呆了几乎所有的市场参与人员。国债

招标公告显示，财政部上午招标的 280

亿元人民币 10 年期固息国债，中标利率

为 2.99%，远低于此前 3.10%的预测均值，

为自 2008 年 12 月以来首次跌破 3%。此

前 10 年国债一级招标结果首次低于 3%为

2008年 12月的 2.90%。 

分析认为，近期流动性充裕、配置

资金蜂拥而至令债市一二级买需高涨，

而通胀回落印证宏观经济疲态，并进一

步推升货币政策宽松预期，利率债收益

率继续下行。9 月 CPI 同比涨幅 1.6%，

低于上月的 2.0%，亦低于预期的 1.8%。

市场人士指出，CPI 涨幅脱离上月触及的

一年高点，预计年底之前仍徘徊于低位，

而 PPI 跌幅持平于前值，已连续 43 个月

为负，通缩威胁再度增大为宽松政策提

供新空间，四季度降准、降息概率增大。 

长端收益率近期快速下降后，利率

债收益率曲线已极度趋平，期限利差也

被明显压缩。受此影响，利率互换固定

利率亦有所下行，五年期品种相对明显，

降幅约 4 个基点。分析认为，近期资金

价格平稳、债券收益率大幅下跌，IRS 收

益率联动下行符合预期。不过，目前 IRS
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买盘需求不弱，不少机构大量配债后，

通过互换利率来进行套保，因此 IRS 收

益率下行幅度小于债券。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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