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银行间市场流动性依旧较为宽松，

无论是抵押信用债还是利率债的，借入

资金难度均不大。主要回购利率中，隔

夜和 14 天品种加权价转为下跌，但跌幅

极其有限；而七天回购加权利率续升，

但升幅亦有限。交易员表示，资金还是

挺松的，基本想要的都能借得到，质押

利率债的就不用说了，即使是抵押信用

债，借入资金难度亦不大。 

值得一提的是，七天期限资金需求

有所增加，推动回购利率小涨，尤其是

券商等机构质押信用债的需求增长明显。

分析人士认为，明日券商等机构正常休

息，令部分隔夜需求被拉长到七天。加

之下周一有 100 亿元的可转债申购，以

及季度缴税影响可能在下周后半段逐步

发酵，因此部分机构提前准备一些更长

期限资金，免得届时流动性出现紧张而

措手不及。国庆节假期，各金融市场 10

月 1 日至 10 月 7 日集体休市。但是按照

惯例，本周六银行间市场因调休正常开

市，而券商、基金等机构多正常休息。 

银行间债市现券走势整体趋稳，只

有 10 年国债表现稍弱，但收益率也仅有

1-2 个基点小涨。剩余期限约 9.7 年的固

息国债 140012 券最新报价收益率在

4.03%/4.00% ， 上 交 易 日 尾 盘 为

4.02%/3.99%。而 IRS 变动也相对有限，

各品种经过前期下跌之后，今日小幅回

升，升幅在 2-3 个 bp。交易员表示，经

历前两日弱势，现券短期技术性调整暂

告段落，而下周起 9 月及三季度数据就

将陆续亮相，将为市场提供进一步指引。 

三季度经济金融数据公布在即，但

到底怎么样，目前市场还没有足够信心。

不过，我们可以从总理最近的一次讲话

中，发现蛛丝马迹。李克强总理近日在

国务院部门主要负责人会议上讲话称，

外界总误解 7.5%是个底线，其实所谓

“7.5%左右”就是高一点、低一点都可
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市场静候经济数据指引方向 
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以。李克强总理关于 7.5%并非 GDP 增速

底线的表态，一方面表明高层对经济增

速下滑是有一定容忍度，另外可能也预

示着三季度经济数据不会太好。 

经济数据如果不好，最直观地折射

出经济复苏乏力，意味着货币政策的宽

松基调暂难改变。定向宽松政策依旧在

不断出招，就在国庆长假前夕决策层决

定放松房贷政策，房贷松绑旨在对楼市

形成刺激，并维护财政金融稳定，但对

实体经济的提振效果如何尚难言乐观。

如果房贷政策近期对经济刺激效果不明

显的话，未来进一步的定向宽松政策还

会接踵而至，央行政策工具箱储备还很

充足。交易员认为，如果经济数据未见

明显起色，政策料将保持宽松，对债券

后期走势仍可做乐观判断，债市慢牛行

情应能延续。 
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