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7 月 24 日公布的 7 月财新通用制造

业 PMI 初值为 48.2，较 7 月初公布的 6

月终值下降 1.2 个百分点，尤其是主要

分项中产出和新订单指数出现大幅下滑，

显示经济回升有所波动。不过，相关数

据表明，就业指数有所改善。7 月财新

PMI 终值的相关指数，将在 8 月第一个工

作日公布；此后两天内，还将公布服务

业终值。 

从分项指标看，产出指数持续低迷，

新订单、新出口订单和采购库存指数均

由 6 月的扩张转为收缩，显示内外需仍

然疲弱。投入价格和出厂价格下行压力

较大，通胀压力仍不明显。近期商品价

格大幅走弱会降低企业补充库存的积极

性，企业补库存意愿不强。不过，产出、

订单的低迷并未使就业情况恶化，7 月就

业指数有所改善，显示当前企业状况不

佳的影响，尚未传递到就业上，企业对

减少员工仍持谨慎态度。 

今年 6 月，财新接棒汇丰银行，获

得 Markit 公司编制的 PMI 在中国的冠名

权，更名后 PMI 统计方法不变。该数据

与国家统计局公布的 PMI 在调查样本上

有一定差异：国家统计局 PMI 调查的企

业以国有大型制造业为主，财新中国 PMI

的样本以民营中小企业为主。近期统计

局 PMI 和财新 PMI 分别处在荣枯分界线

两侧，但若考虑到样本差异，二者的趋

势是一致的。6 月国家统计局 PMI 录得

50.2%，其中大型企业 PMI 为 50.8%，比

上月微升 0.1 个百分点，中型企业和小

型企业 PMI 为 50.2%和 47.5%，分别比上

月回落 0.2 个和 0.4 个百分点，显示中

小企业的状况并不乐观。这一走势与宏

观经济相吻合。今年以来，支持中国经

济企稳的最主要动力是基础设施建设，

这更多带动了国有大型企业的增长，中

小企业的状况改善相对滞后。 

财新 PMI 初值是基于每月 PMI 调查
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7月财新 PMI初值大跌 
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总样本量的 85%-90%，先期分析制作而成。

历史数据中，在个别月份曾出现过初值

和终值存在较大差距的情况，为反映每

月经济运行的趋势，PMI 初值和终值皆尽

量剔除季节性因素对数据的影响。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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